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.l. WPROWADZENIE

11. ! ¢ IA 23s5fyS

Niniejsze  opracowanie przedstawia analizy wykonane w komponencie
makroekonomicznym dla dany@mpirycznych ddV { ¢ | NI -8%.dz O D QiDM &rliz
g1 2Nl eaitdzenoeOK RIyS 2 Ol tzakiuaifovan@dsiyd2mia YA S a A
2019r.6 LINJ @ LI R1dz FyFfAT Rfl RIAIFIOUs5¢6 LINRBRdz]l O2AzX

t NI SRYA2GSY NBIT 6 0 Z cziej répbrtl lje€ /stanYkbnudkIrg { 2 y 2 v
Ll2falAsSe F2aLRRENJA 2N¥T o0dzR246F 1T NBRyA221NB
makroekonomicznychRaport zawiera analizyex postprognoz tempa zmian produkcji
WRT A OFOK &aS1d2NJ LINE Rdz] O& 2y @Bzadstawiar® adpl8 R NJ A
12yAdzy{GdzNE 6 NRIOAOAdz Yyl aS1T02NE LINRRdz] Oc¢
12YAdzy{GdzNF f yeOKEZ LINRP3IAy2T & GSYLIF T YAlLY LINERR
12YyAdzy{GdzNI f yeOK 2 StSYSyide LN OGHERa | Nb (]
LINE Rdz] O2A LINJ SRa i g AadsyydtkichRiT Gl 356026 slyIE AR
koniunktury, jak il 0 dzR2 ¢l y2 LINRB3Iy2ie& (NbG]1221NBaz2sSo
NBET 610l aAiat LIAtGYLFT OAS RI AL Os g3 echlisderegich || 0 dzf
czasowychR2 1 @ OV NORdK2 6y A Ol 6 | 235 0SYZ NROs 0 dzR
g1 y2al SYASY o0dzRey {563 NROHMzRE dzR2 ROIASH A6 61 AR
fDR2sS2 A g2RyS2o

Podobnie jak wpoprzednich edycjach raportiNB I & I dwi yésje pognoz tempa
TYALY tY. NkNW 2 2SRyeéyY LIRSzZhapddsawidieluOl Re L
0ST AYT2NXYI Q@dmetrach it WY 8 SBESs O 2 1 DA smbdkBaniznyJA & dz2 N
cykliczne. Alternatywniezbudowano prgnozy LINI @ 6@ ONOT Sy paentRl A OF
cydicznegot 2 Nk gy YA S f GSNYIFGesgyeOK T OASOARONRIT 4
informacjia priorio parametracltB I { Nk 6y A SO {1 2YLRySyildz 081t A0l

W2T RTAIFTD Hd LRT AL O2Yy2 I YIHERNBRSY 2 2 Adx] 2N
danychzagregowanych 2 1 NBZ&IAGIDS 3 vy aWDéelu BuStrhdistadd O K @
F1deoy21 OA |[HRdshMoRIINIHISND Oe 1 tdz {2y Adzyl GdzNT fy
formalno-statystyczne dadentyfikacjia { OF RY A1 ® Ol OR By §dand2 RS 21
wOIlTtOA YSG2R2t23A0TySa2d 2 NRIRITAFES wd LINJ S
gallTyAlsd YF{INRBS]12y2YAOTl yeOK 2NI}1T R212yly2
rozwojowych najbardziej prawdopodobnychg OAN3Idz ylra2cofAiodal e oK al
w21 g1 0 y¥R 28 dabdgobst pkobndz prezentowanych w poprzedniej edycii
NI LI2NLdzd L dzaGNHz2SYe Gl {10S ¢gLI0eg y2680K 204
a1 SNB3Isg Ol lraz¢eOKZ ylI 3IASYSNRglyS LINRIYy2Ted
analizy koniunktury w$1 i 2NJ1 S KIFIyRfdz A 0dzR26yAQlGsl = 21
T 0dzR2gl y2 LINRPIy2T @& {Nb¥(G1221NBaz2sSs 132RyAS 1



12. {8y iST I ¢6eyAiiss

2 yAYyAS2&aT &Y NI LER2NOAS R212yly2 LENbsYl YA
uzyskanych na podstawie zaktd AT 26 y&@ OK al SNB3Isg Ol a268& OKo®

2 LINJ @LJ Rldz LINRPRdzZl O2A LINJ Syeaovz2zgSe 23s50S8Y
gallidz2S yI+ AalyASyAS Oel1ftA 2 ROdzA2TOA oxZp N
na istnienie cykle2 RO d2A221T2A ¢ I p IN®E] RO &MN2 3 | N3 geeS T2 2
TN GanNFHEY dyah ¢ S St SySyide O0e1tAdl y21 OA 6 LINR RdzZ]
zidentyfikowane w Raporcie MakroVS Ry 2 OT ST y A S  azasadnicdydBniaomy A S d:
w analizowanym okresie.

Zasadniczes Y A2a 1A 1 FylFrftAl LINRBglIRI2ye@OK ¢ GS2
TFTLNBTSyi26ly2 ¢ LRLNI SRYAY NILER2NOAS® az2dyl
NET g622dz 324LIR2RIFENJA yAS TYASyAve (2ylftddar 2Y

Z zegara cyklu koniunkturalne§oé dzR2 ¢ y$S32 Rt I LINRRdz] O2A 23
AD Llzy{iide T S3IINY yAS gellidz2zn G111 NBIdzZ I NYS:
rokiem 2014). W wariancie klasycznym punktyR@& drB&2 ¢ I @A a1 2 L2 Ol NiG | dz
4Ll ONI t RYRBOKLIORE Y¥SNH & & 4 3h8R0OKIRE ¥ 24080 & 0K 6P NI
21 NBadz FyrftAl e gAR20Tye 2Sad gl NRrald o+ NI2T1 O
dolnypunktzwrdi y & Oe 1 f dz 6 ¢ 4L920 4SS o1 /Fimd t NIQBecael ¢ & 1 2
obserwujemy przdj OA'S LINJ ST 3Is Ny & Lidzylid 1 & NPpdiopie A 6S2
jak w poprzednim raporcie  dyeyY SFS1GSY 2Sad aGNBI S dzi NI
g Khda@aSNB26lye 20SOYyAS IsNye Liddzy1d 1 eNRilYye ¢
RUOdZA2 2 | INBaelwo§ | 26 At 1 al S2 g+ NlI21 OAat. g OAN3Idz 24l

Podobnie jak w poprzednim raporcie przypadku tempa zmian produktu krajowego
brutto ostatnie punkty zegaraw I NA I yOAS 1t aediyey yIrRIFEt Tyl 2
dz]l OF Rdz @yhJyvsBaddjertdadaly | LJ2 LINI ¢t gdspogaiczeipdchylenier
Oelfdz 2R 235t yS2 sy RRSYIGRNaWRER a2 2R2® S2 ROKa&f S
12YLRySylildz 081tA0lyS3a2 2R ¢ NI21T OA 2RLIRGALI RI
R2ZRI 01 RBRYSY yASLISgy21 OA 02 R2 RIfalSe 2532

{1 01 S3s5026N FtyLFLtATt O@1tA ¢ FylLftAl 26l yeéOK
MOmMd 23T @a01AS RIAIFITE& LINRBRdzl O2A LER2RRIy2 Fylf
OKgAft A 20S0OySEA) Gdz 12-1oyR-&dd 2wA2S Ll2T e dat yI 1S3l
gallil d2nNn0 2RLEZ AABREXD YboARNEDIS® acélidd 02l 3> 4
TylFr2Rdz2S &aat g TFLITAS GeKlFY248l YAl Iyl 2RdzS
wkyr ATl OK ®RAyEnoKSie2®R | W groBukcji znajdupa A trecdsii, to jest
oosiemRT 3 60 t OSBPR2 Nb 6y | yAdz T IylFEfATIFYA 1 &l NG&YA
S{TaLl yasir ylIgEBborRlI O3Nd & kiidRadrhpo@rsZEnie koniunktury
WLIZ NB 6y | Yy AdzA IS R &AM, §dRig informowano ol RI A | fddieOK 6
ekspans;jiW fazie odbudowyub wyhamowaniaznajdufda ALf2 1 2 &b RppoBukcji.
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W raporcie zbudowano prognozy podstawowych kategorii makroekonomicznych,
TIENsosy2 6 dz2t OAdz YASaAt Ol yeavys gledposprogndzl NI I £ y
wygendNR ¢ | ye8 OK ¢ LI2LINI SRyAS2 SReO2A NI LEZ2NIdzd 5
NBET g22260D ¢ LINJ @al v21 OA bodowRittvigrLI2IRGKS Y I0HEI Rdz|LINS
1fFraefAllO2A RIAFOsg 1S 41 3ft Rdzodylll dodNe Jy 21 2
wo AIB®S 2 Ol i Batonawiahe s RBEf 41 e OK OT t 17 OAl OK NI LJ2 NI «
2121 0A26N0 20Syt (SYyRSyO2A NRI g222680K | yI ¢
TFgFNI2 AyF2NXIO02S 2 LINI 6R2LI2R20ASZAalgmAa S a L
Y A S & hofyukmiprognozy (od 12019do 1 202 @ t 2 Rl y 2 G {YOAS/ AWH {f &/&dY I
gl NI 21T 06 G532 LIN} 6 R2LI2ZR20ASZaliol ® 1 ylIfAl 20!
1flFraefAllLPet GREAROs&HNBE ot RN 1T RdzeyY LANItG R2 L2
roowh 210 Aa1AS 41 N2l OA 0P @K te LPNils N2 LIRPIRP 8 A 8 P ¥ (
R2G2O0OKOT Faz2geyY LRITA2YAS NRI g22dw@N2{A S o GNEE
LI2geodoal @ OK LINI .4 HehtyfiRawand An Zpadstamie prognoz tendencje
rozwojowe oceniamy 0 S L2 R 41 3t t RSY GNBIO21 OAd 2 (¢
L2 RIAStE2y2 yI Rg6AS NxoyS OTtTOAD 5FfF FylfAl?z
M®n A wmM®c LN} 6R2LI2R20ASZaG62 0SS LINRIYy2124!
K2NBT 2yidz LINBAYV 21 @ Ro BRINKG & T IAA SINEPAT yS22e A RIORSSA Se
gFNI2T 06 GS32 LINYbHRSDIR R AWAISAFANSIIN B2 1 & 1 (132 T @&
tendencji rozwojowej lujakod NB | ©& & LI RS1 ¢ OF véyY K2NEBIT 2y OA ¢

t SNELIS{Gese NRBIT ¢g222 o8y [Ly2ATd2 NIB T RIDBINJASRY AdD LS
Najlepsze perspektywy rozwojoweadal Y RT Al O ot NP &akiy@@/th odzNJ DR
t N} R2LI2R20ASZals2 &Ll Rydz 2yNEFRIASOR A0 HILMiR X &KRJ
? L2 LINJ SRy AS2 SRe&O2hA NI U2 NJfoz2t 8§ 81T S RT RIS A
ZLINF 6 R21LJ12R20ASZ40G6SY alLl Rldz LINRRdzl O2A VyAS 4
prognozy.

57 ami &1 OT S3Ast yASH T & &tBok2 VIRINI 6 R2 LI2 RpanluS Za i 6
produkcji w analizowanym horyzongie Radalsekcg: o BbrazwiD 1 ey SY SNHAND L3221 |
Di9 drazat NP Rdz] 02 ¢&NRBOs ¢ Tl NYIQSIuRie &i2yNed R y2ON- S
LIN} 6 R2LI12R20ASZa( 62 wisbliehd cz wikizpnardty G W @S @ Ki
poprzednich edycjachaportu.b | { NBT f 2 y I LINTASSIO | LWINENRY 2128 dz 6 NI
wskazuje nasilne wyhamowanie koniunkturt 2 61 0y A S 1T I A NRPDOZBkdja 6 & RI ¢
a2@R20e¢6lyAS gt At 1FYASYYWEI2 (Als NBRE FLING NHR2 IL
spadku produkcji jest wekie iY2 0 S 2 & A N 3 y8Dvdanadizowkhyatio§zonti&

W przypadku handlu (por. tabela 1B)f ANRPOSYAS g8aiNLIASYASY dz
28aid YyaSz2alS yAod ¢ LINI &L3aR0|dz alINe RNR| B3A2 LANJ |
K2NBT 2y Ondlal WONJf SRAINd SR 08  IiwSal wyspedalizgwdrgch LI
a1f SLIWOKEY RITAFES KIFIyRfdz LN} 6R2EBR2BMESZa 0 62
(w poprzedniej edycji raportu 8). Tog @ a2 1 A S LINI ¢ R2 LJ2 Rafdiudlo§/&y (1 6 2 &
czerwca 2019 r¢&¢ hR (GS32 YASAANOL R2 12 ZWdne K2 NEI
LIN} s R2LI2R20ASZ2alpg2 2a0eéftdz2S 62150 & NI2T OA
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1 A SNHzy { dz NP Naflep2alperspbidtyyydrézwojoie 2 RoAS3IF 2nNn0S 2R L
RTAIFIOsg yI faJdaNI ISR SIIA RISdi I £ A OT yS2 (2ehienNE 6 Y A
LI f Agéof RN $RIOe TRSGRONOIVFASY KIyRfdz RSO
samochodowymitinotocyklamé. Wtym przypadkiLINI 6 R2 LI2 R20A SZad g2 &L} R
hanRf dz YA S LINJ SIS i (g2 NSRS 1O Nl | O @ >zedaiz G S©
raport. Wyniki przedstawione wtabeli 12 3N g a I | &z R & NJ 2 aNByI &0 231 (CRALIA
2LIAaesl yeOK (SyYyRSyO2Aad® 51 AS2S aAat GF1X LRYAS
R2Ge0lT & 20aS8SNBIFO2Ar 1T 1220F K2NEI 2wanaddlaLINE 3y :
LIASNB AT S32 9L OINRA20 11 - Baiaimiki hahdRiB LA &1 yS LI2gedSa
NRT g62226S an ol NRT 2 L} R20y opRaéiniepaytihrapord. | y I f
{S102N) KIyRft2ge OB RINES 6 ARE OI YAMAI®YRRE &HRIT AL
t NI R2LI2R20ASZaltg2 dz/a3YiySHB2 20SWBLDOH A biskigalky] 2 1
w horyzoncie prognozy
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Tabelall® t N} 6 R2LI2R20ASZa(62 dz2SYYye@OK ¢l NlI2T OA LINRRdz] O2A
okresu prognozy

Prawdopodobi e@®two uilj edifnajpwazd
mi esincy w horyz@dlatege 2019 rodg stycznja )
. ) 20201.) Mak. Min.
Sekcja/lDz i a § wart{wart
2019 2020| prawd. | prawd.
I 1] [\ \ VI vIE v X X X1 | Xl |
ga'zv'pgir Ca‘ "\XI‘; din é’w"i'ﬁ“;ﬂ;"{ "Kﬁ“;“ ‘“W"O’sp;'ez"e‘myys 0,20(0,07[0,06]0,28| 0,19/ 0.13[ 0,32( 0,26 0,17| 0,30( 0,13 0,27] 032 | 0,06
gGa'Z"p:lir ;‘ e din ;"”"i’ f"b%m”m'i"é@;ﬁ ‘“Woo’sp;'ez"e‘myys 0,16/0,08|0,10{0,26[ 0,26/ 0,23/ 0,28| 0,23| 0,26 0,30 0,23| 0,24] 030 | 0,08
Dobra zaopatrzeniowe 0,3110,17]0,18|0,32|0,24| 0,23| 0,41 0,23/ 0,29 0,36 0,18 0,21 0,41 0,17
Dobra zwi Nzappeza emgé&rcgiNNE 0,1910,30]0,45|0,37|0,50| 0,63| 0,40 0,47 0,50 0,47 | 0,56 | 0,46 0,63 0,19
Dobra zwi Nzappeza eeé&rcg)iNND or az [985/084/0,90/0,87|0,90/0,89]/0,79]/0,79|0,68|0,64|0,69|0,45] 0,90 0,45
Dobra inwestycyjne 0,1810,13]0,17|0,22|0,20| 0,20 0,29 0,23 0,26 0,27 | 0,22 0,22 0,29 0,13
Dobra konsumpcyjne trwage 0,3110,27]0,19|0,31|0,30| 0,23| 0,29/ 0,21 0,23]|0,27| 0,21 0,24 0,31 0,19
Dobra konsumpcyjne nietrwage 0,17(0,09(0,04 (0,26 (0,23| 0,14 0,25 0,10|0,10|0,25|0,11| 0,20 0,26 0,04
@ G-rnictwo i wydobywani e 0,7210,73]0,67]0,65|0,70| 0,73 0,75[0,78] 0,64]0,69|0,52| 0,60 0,78 0,52
SwWydobywanie wigla kami ennego i WoiB4 (10,82 | @ #8 porva|,i7¢ @& | 0,79 0,70|0,71|0,67|0,69]|0,70§ 0,84 0,67
% Pozostage g-rnictwo i wydobywanj®73|041]|0,66|0,48|0,53]0,53/0,53|0,43|0,48(0,47(0,36|0,46] 0,73 0,36
@ DziagalnoSi usgugowa wspomagaj NFB0aré|@ 57 @ioEot6Wae,72| 0,58 yod7e|b,gM @57 [ 0654 | 0,521 0,41] 0,79 0,41
Przetw-rstwo przemysgowe 0,2010,10]0,08|0,22|0,18|0,16| 0,25/ 0,18/ 0,19 0,23| 0,15 0,16 0,25 0,08
Produkcja artykug-w spoUywczych]|0,22[0,14|0,03|0,31|0,18]/0,11]0,23]|0,06|0,12|0,30|0,07(0,18] 0,31 0,03
Produkcja napoj w 0,3710,28]0,36|0,42|0,41|0,36| 0,48 0,43/ 0,39|0,49| 0,37 0,58 0,58 0,28
Produkcja wyrob-w tytoniowych 0,2910,30]0,25|0,22|0,27|0,33| 0,28/ 0,18 0,26 0,27 | 0,35 0,32 0,35 0,18
Produkcja wyrob-w tekstylnych 0,3510,19]0,30|0,25|0,33|0,34| 0,32/ 0,25/ 0,25/ 0,31 0,20 0,28 0,35 0,19
Produkcja odzieUy 0,6110,61]0,87|0,58|0,79|0,74|0,58[0,75]| 0,46 0,76 | 0,45| 0,52 0,87 0,45
Produkcja sk-r i wyrob-w sk-r zah0p€¢|n83]092]|081]0,79]0,7310,73|0,55/0,67(0,57(0,50|0,39] 0,94 0,39
E; ggﬁtzj . xi: gs: w e d‘"syggﬁnnf‘;z eio"”f:; 057(0,30(0,33[0,36(0,28[0,31[0:33(0,27|0,31] 0,28 0,17 0,22] 057 | 017
Produkcja papieru i wyrob-w z phORb5|®4340,21|0,30/0,25/0,21/0,36/0,19(0,27(0,36(0,13|0,21] 0,36 0,13
Poligrafia i reprodukcja zapi sahoyle|d,101@313hoilk|0,40]|0,12f0d2|Ms2¢q,20|0,19|0,13(0,27] 0,20 0,10
Produkcja koksu i produkt - -w r af jova]e,y4i0,88/dmpYy| 0,nad, 76 |c0welp,670,48(0,57(0,72|0,36] 0,83 0,36
o|Produkcja chemikali-w i wyrob- w|Ocdlh|®,t6i|@23n0y32|0,30|0,26(0,31|0,24(0,21(0,28(0,28(0,34] 0,34 0,16
E Produkcja wyrob-w farmaceutyczn y0c9h|0,64| @7b|08e|k,7440,73]0,78|0,52|0,53(0,52(0,39| 0,65 0,91 0,39
é Produkcja wyrob-w gumowych i z 023 [10,21y] 0y11$0226 (0,49 ©,38¢*21|0,15|0,17|0,25|0,13]|0,17] 0,27 0,11
sigm"etg”gzﬁyzhj a wyrob-w z pozostagych(saglsr(o29]026|026|024|035]026|034|038|026|026] 038 | 021
Produkcja metali 0,6210,5510,59|0,45|0,48|0,53|0,49/0,41]|0,47)|0,44|0,37| 0,34 0,62 0,34
E: ngg ‘; Z jCEa metalowycl wyg§dlzenge|y,,loiql15(045|025(0.26]0,34]024|031|0208]017[027] 045 | 0.5
Produkcj a kwyrpalt-ew -eM ekt roni czny@lt|0ods|a,24| @2y [0y24|D a6y @2 |0,24(0,31(0,27(0,30|0,32] 0,32 0,16
Produkcja urzNdze@ el ektrycznyc ho03[0,02|0,02|0,04|0,04]|0,05]|0,08]|0,05|0,10|0,09|0,09(0,21] 0,11 0,02
Produkcja maszyn i urzNdzeE 0,4610,13]0,36|0,49(0,18|0,37| 0,69/ 0,41 0,25/ 0,45| 0,21 0,20 0,69 0,13
Produkcja poj azd -, przyszapmoaczepo d o wy ¢ h0,30|0,39|0,31|0,33|0,37|0,26/0,33|0,33|0,35(0,32(0,26|0,25] 0,39 0,25
Produkcja pozostagego sprzntu t [0adb|9,pld0,23powee|lda9|0,36/043|0,25(0,36(0,43(0,49|0,36] 0,49 0,15
Produkcja mebli 0,3710,31]10,39|0,43|0,36|0,30{ 0,30 0,20 0,26 0,26 | 0,23 0,26 0,43 0,20
Pozostaga produkcja wyrob-w 0,3410,55/0,31|0,31|0,39|0,42| 0,41 0,32]| 0,28 0,24| 0,07 0,13 0,55 0,07
Naprawa,k onserwacja i instal owani e |®EB$02¢|0,26|0,25¢128|dD23 B26|0,23|0,29|0,28(0,31|0,28] 0,31 0,18
=
g Wyt warzanie i zaopatrywangapwrae
ﬁ wodnKN i gorNcN wodh 0,1310,2410,11|0,16|0,44| 0,35/ 0,11/ 0,36 0,43|0,35| 0,49 0,59 0,59 0,11
%]

B yArASa2al S LRt 2RLERGAIRIF2ND yAdaT &Y 4FNI2T OA2Y LINI gR2 LI
kolorem czerwonym

12



Tabelal2d t N} 6 R2LI2R20ASZal0g2 0S3IA22 0S ¢ RNIHzZAAY LIl ONROI dz 2
LIN] SYeaozgsSe NKNIOtRIAS yAdoal S yAO0 6 LIASNYaley L ONRC
PrawdopodoblUe &St ¢
wartoSi wska®¥nilkwal )
X - Prognozowana tendencja
drugim p-groczu g o o owanapodstawie
Sekcja/Dz i a g bridzie nizsza od L p X
. prawdopodobi e
wska¥*ni ka prmwoddy S
; o poprzedniej kolumny
pierwszym p-gro
prognozy
G-rnictwo i ,puydetbw want wo,eplrezketnryysezomedddna i 0.47
: : Q@
gor Nca woda
G-rnictwo i ,puydetow want wo,eplrezket ntyygezgemeesddna i 053
g or Nc a, budowsietwo J %
Dobra zaopatrzeniowe 0,48 Q@
Dobra zwi NzapPpeza sg&rgiNNE 0,56 [
Dobra zwi Nzappeza ere&rc@)NND oraz E 0,21 ()
Dobra inwestycyjne 0,47 Q@
Dobra konsumpcyjne trwage 0,34 Q@
Dobra konsumpcyjne nietrwage 0,41 Q
mG-rnictwo i wydobywanie 0,47 Q@
§Wydobywanie wigla kamiennego i wngla brunatnego 039 Q@
éPozostaQe g-rnictwo i wydobywanie 0,36 Q@
DziagalnoSi usgugowa wspomagaj Nca g-rnicltwo i wydbywanie ()
Przetw:-rstwo przemysgowe 0,43 Q@
Produkcja artykug-w spoUywczych 0,37 Q@
Produkcja napoj - -w 0,63 [
Produkcja wyrob-w tytoniowych 0,45 Q@
Produkcja wyrob-w tekstylnych 0,39 Q@
Produkcja odzielOy 0,35 @
Produkcja sk-r i wyrob-w sk-rzanych 0,17 [}
Produkcja wyrob-w zz dwyegwhcaz eonp aeond knberdll @ w
- X h o ~ 0,34 Q@
sgomy i materiag-w uUywanych do wyplatan
Produkcja papieru i wyrob-w z papieru 0,44 Q@
Poligrafia i reprodukcja zapisanych noSnlik-w info8F macj i Q@
Produkcja koksu i produkt-w rafinacji rdpy naft ®aC|]j Q@
(&)
iProdukcja chemikali-w i wyrob-w chemicznych 0,48 Q@
L%Produkcja wyrob-w farmaceutycznych oraz |l ek -w 0,18 Q@
"Produkcja wyrob-w gumowych i z tworzyw s|ztuczny coB9 Q@
Produkcja wyrob-w z pozostagych mineralnych sur e - w niemetalicznych
Produkcja metali 0,36 Q
Produkcja metal owyclz wygdizengetmowaskkyn [i ur zNd D8%E @
Produkcja kwyrpal-ew -eM ektronicznych oraz foptycznyG&5se Q@
Produkcja urzNdze@® elektrycznych 0,61 c
Produkcja maszyn i urzNdze@E 0,48 Q@
Produkcja poj azd -, przyszapmoaczepo d owy c h 0,38 Q@
Produkcja pozostagego sprzfitu transportowego 0,72 C
Produkcja mebli 0,24 ()
Pozostaga produkcja wyrob-w 0,21 Q@
Naprawa,k ons er wacj a i instal owani e maszyn i ur zNd z e @3 [
[a)
< . . . . . - .
GWyt\{varzame i zaopatrywangapardénemoginiN el 0,66 ¢
¥ |lwodn
|
(%)
WET yAS2al S LRf{l 2RLIEZgAFIREFEZ2D yAdaleyY FNU2I OA2Y LINT gR2

kolorem czerwonym.

W przypadku budownictwadobre tendencje rozwojoweY 2 I®ée O

2SReyAS LIA S N¥ & Ku.sSytuadjdaswkil Q0 Kdz ailnim qh N

ot RT A S

horyzoncie prognozfwobec 0,8 w poprzedniej edycji raportulVdzA | £ S
TegAniysS 1

pa

(%]

20aSNB26 I )
0dzR2 6y A

a A PravR]2 BJR RE b R 8 Z aniegp&ekrackds IRNWRS6 @A O U Y

0dzR2¢ N

AN

aw2o020¢& 0dzR

20A53RY &2 YOIRY & BARA R X GRS
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e
2 L2 LN SRYAOK SReO2I OK NI L®Z2NIdz gaill

Get12 R2 122Z0F Hnmy NR|dzp Ab D&Y I RId22EDOTFTRE LRI
sytuacji w budownictwie.

Tabela13® t N} 6 R2LI2R20ASZaliv2 dz2SYyeOK g NI2T OA KIF yRf dz Nk N

Prawdopodobi e@®two ujedilna|jpwazd
mi esifncy w horyz@dlotege 2019 rodg stycznja

2020r.) Mak. Min
wart wart
2019 2020| prawd. | prawd.

Il 1] \Y V VI v vl

X X X1 | Xl |

SprzedalU detaliczna z wygNczeni
samochodowymi i motocyklami

Sprzedal detalnapmja Wywnwprob - w |0,16028|0,8249,40h0,30]0,26] 0,32] 0,29] 0,28] 0,31 0,26] 0,30] 0,40 0,16
Sprzedal detaliczna t o(wazzpaiwam) e PO0&|DAG 6,11p0ng|0/15]0,18]0,16]0,15[0,18[0,18[0,20[0,20] 0,20 0,07
sa'l)iv\:)z edaU detaliczna to@awyWNazel,qo0g(011]014]/016/0,17|0,16]0,16]017]015|0.16|0,15] 017 | 007
Sprzedal det abideteblywgaki ewyr ob
wyspecjalizowanych sklepach

0,04)0,04(0,07|0,13(0,15| 0,15 0,14| 0,13( 0,15/ 0,17|0,17| 0,18} 0,18 0,04

0,37) 0,26 0,27|0,12(0,19| 0,25 0,28 0,14| 0,15( 0,23| 0,20{ 0,11} 0,37 0,11

SprzedalU detaliczna sprzintuy med

kosmetyk: -w i artykug-w toal et ow]0,16/0,16(0,18]|0,13|0,14|0,16(0,15|0,16(0,15| 0,14 0,10] 0,17 0,18 0,10
wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaU detaliczna narzidzi te

komunikacyjnej;pozostagych artykugzw u(
wygNczeniem wyr dtvywmobewszwi Ngah
r e k r_eit.q@jowddzona w wyspecjalizowanych sklepach
Sprzedal detal i,uzreddece@ peeryfwr
oprogramowania;s pr zit u t el ek pthwni kacyj |008]/013|0,34|0,36]/0,28(0,38(0,35|0,38/0,43|0,37|0,42]0,39] 0,43 0,08
wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaU detaliczna soprzaittuu aud
komputerowego,wy r ob - w zae tsyxkku@a w el ekt [0,13|0,08]0,11(0,16{0,18|0,15/0,17|0,16|0,18|0,20(0,17| 0,25 0,25 0,08
domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaUlU detaliczna z wygNczeni
samochodowymi, motocyklami i paliw

SprzedaU detalhagaja- Wywnepreob - w|,,.16461006|030]035]022[025[021|0,26|0,28| 0,21] 0.20] 0,35 0,04
niewyspecijalizowanych sklepach

Pozostaga sprzedaU detaliczna w|[02D|0®r8]8628¢027|dRd]a2010e28y0.eH 0,8k0,12|0.a1d 19] 0,29 0,17
SprzedaU detalh@gpoja- WywWnepeob - w,al0a51045(045(051(049]|050|048|053]051]051]048] 053 | 032
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna paliw w wys pe3Zljoal]deiposalnp]a,435031 0664 6,38]|0,45]0,48] 0,45 0,64 0,31

Ebp,rr,tezmitd au detaliczna prowadzona |491019|027|023|0,23|027|0,24|024|0,24|022[0,22]0.22] 027 | o019

0,08 0,04(0,16|0,19( 0,23 0,27 0,23| 0,24| 0,29/ 0,26|0,25|0,29] 0,29 0,04

0,09|0,11|0,14|0,18(0,17|0,17|0,16|0,16(0,17|0,16| 0,15/ 0,16] 0,18 0,09

WETyAS2al S LRt 2RLE2GAIRIF2ND FAD A RN F QX 2 1INDIA 2 oe AN v R
kolorem czerwonym.
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Tabela14d t NI 6 R2LI2ZR20 A g2 (S32x S ¢ RNUHZAAY Ll ONROI dz

SZa
NKNJ ot RT AS yAdal S yAd 6 LIASN¥aley Ll ONROI dz 21 NBadz LINE

PrawdopodobUe &St €

wartoSIi wska¥nik
w drugim p-groc
prognozy bndzie
Sredniej warto$
s pr z e dawpjermszym
p-groczu okresu

Prognozowana tendencja

rozwojowa na podstawie

prawdopodobi
poprzedniej kolumny

SprzedaUlU detaliczna z wygNczeni
i . 0,44 @

samochodowymi i motocyklami
Sprzedal detalnapoja- Wywnwgrcob- w|tytoni o@%% h [0}
Sprzedal detaliczna t o(wazzpakwami) e Jywno Sci 04ty c h Q@
SprzedaU detaliczna towawywNaoke 043 @
paliw)
Sprzedal det albdei,elywgaki ewyrob

- 0,31 (0}
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna sprzituy med
kosmetyk-w i artykug-w toaletow 0,41 Q@
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna narzidzi te
komunikacyjnej;pozost agdgych artykugzw u( 058
wygNczeniem wyr diwywobewszwl Ngah ) ' ¢

r e k r ei@l.qiowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detal i,azrdldeerd pteeryfwr
oprogramowania;s pr znt u t el ek pthhwni kacy]j 0,63 ¢
wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaU detaliczna soprzafttuu aud

komputerowego,wy r ob - w zae tsykku@a w el ekt 0,49 Q@
domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna z wygNczeni 0.45 @

samochodowymi, motocyklami i paliw
SprzedaU detalnapgmja- Wywnweprcob - w

niewyspecjalizowanych sklepach 0,64 G
Pozostaga sprzedaU detaliczna w|niewysp@35j ali zowanych gkl epachh
SprzedaU detalnapgmja- Wywnwprcob - w 057

wyspecjalizowanych sklepach ! (}
SprzedaU detaliczna paliw w wyspecjalizO¥anych sklepacly
SprzedaU detaliczna prowadzona 033 @

lub Internet

JlyArAS2al S LRt 2RLERGAIRI2ND yAdalT &Y 4FNI2T OA2Y LINI §R2 LI
kolorem czerwonym.

Tabelal50 t N} 6 R2LI2R20ASZ4ai62 dz2SYyeOK 4+ NIi21 OA galliyAll
YAS&AAt O 21 NB&dz LINP3Iy2T &

Prawdopodobi e@®stwo ujedilnajpaoazd
mi esincy w horyz@dlatege 2019 rodg stycznya

2020r.) Mak. Min.
wartdqwart
2019 2020| prawd. | prawd.

Il W vV ] vV v vipvi] x| X | X | X |
Budownictwo og-gem 0,34]0,24]0,31]0,50]0,51]0,48]0,49]|0,44]|0,46]0,56]0,55] 0,478 0,56 0,24
Roboty budowlane zwi Nzane ze wz h025[0da2 0,5400,36[0a4]6,%]|087[0,25/0,38]0,53]/0,51]0,39] 0,53 0,12

"fvo‘;:ej‘” y budowlane zwiNzane z bud{salyaslyanloass|osafoas|osz|oar]oasz|osr|os2]oss] o5 | oss
WETyAaS2al S LRt 2RLIE2gAFIRE2ND yAdal ey g1 NIi21 OA2Y LIN} g6R2
kolorem czerwonym.
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Tabela1l6®d t NI ¢ R2 LJ2 R2

0ASZzalteg2 (S3I23 09 NS RYNIDE AGYS YLIS2O NBYON | df 2
0dzR2gflySe2 NXKNJIOtRIAS yAdalS yAd ¢ LIASN¥aley Lls ONROId
PrawdopodoblUe ESt w
wartoSi wska¥nik )
) ) Prognozowana tendencja
budowlanej r/r w drugim K !
| rozwojowa na podstawie
okresu prognozy bn B
a X . a . prawdopodobi g
Sredniej wartoSci onrzedniei kolumn
budowlanejrr w pierwszy pop ] y
okresu prognozy
Budownictwo og-gdgem 0,59 c
Roboty budowlane zwi Nzane ze wzmoszeni emObudynk - (o
Robpty budowl ane zwi Nzane z bud 054 c
wodnej

WEHT yAS2aT 8 LRt 2RLRGAIFIRIEN yAdal ey g NI2T O0A2Y LINI gR2LI2R20
czerwonym.

Prezentowana w raporcie pgnoza terbJ- T YA 'y LINE R davske2ige naLINJ Sy &
LINI S0 2n0S &dmpaiarSstudRrdsiepredykdji BrAghozy punktowe tempa
61 NP&adGdz LINPRdzl @87l LN IBY¥ ABRP YL O ga O&IINEBYR &2
g NI 8% (Ajednak obarczdd &anN yYASLISgy21 OAN R2LJzal O I 2
TIENFSY2 6 R50 2117 A ¢ 3IsNY & 32 d3eS YYNI 2BO1 1E 3
lipca br.

2 LINJ @LJ Rldz ReYylFYA{TA &LINJI SRI 0 tiecd Sliidj £ A O y
T I NB & 266d y D2 NF & Vynikaiidz poprzediniej edycjiji SY RSFIORE &G 26N
w dynamice r/rod stycznia 2020 W LJA SNB al &Y Ll SRBBA §xD a in 0 gIA NI
wyhamowaniedynamikiil S32 ¢ &1 IOKEH] LINR Iy 2T & Lldzy10G26S (GSY
okresie prognozy dodatni® 2 f Y SS { NI ZOLINI SRT A Os a2 IONFdyE2 e a
czerwca br

Tendencja centralna prognoziempa wzrostu PKB wskazuje rizii NI @ YIF YA S &
geaz21AsS32 odecd T oftAd2yS3IA2 R2 wAkwhriag281®K 2 ROT ¢
ay I a ( tsysigmatycznevyhay 2 g | Y A ST R 2 % obtdtndr okrésie Botygonto
prognozy (tj. wdrugim kwartale 2020 roku)Prognozy punktowe regularnego komponentu
O 1tAOTl yS3I2 adzaASNHzZN 62aliNLIASYAS Isthdeih3az Lidzy
kwartale 2018 r., przy cay kolejny, dolny punkt zwrotn§ S paxa rozpatrywanymntu
K2NBT 2yiGSY LINRP3Iy2Tied 52fyS {NFZOS x> LINI SRI
K2NBT 2yOAS LINBRe| O2A HoiGKi2 NIbg T LIX SN 2INe A ATt ¢ IRNT
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I2. DIAGNOZA KONIUNKTURYOLSKIEIOSPODARCE ORAZ AKAL

PERSPEKTYW ROZWOJOM/Y

21.t 217 @ | et All vyl L2t alAsSe 3I2aLRRIN]
LINE O 59 d2alLZ2RINDODIeOK ¢g dzZ2t OAdz | I ANDB:=

WLIA SNBal Se Ol tT OA GS32 NRIRIAIFOdz LINI SRaG I
podstawieanalizyOé { t ADDy 2V ODK a1l T yAls 65 NUAIMNH $| 2\5HR)
NEB T RLJ | & Hzprér2nfagji tendencji rozwojowydprognoz)Rt | & 6 N> y & OK  LIN.
makroekonomicznych ¢ dz2t. OA dz NX NI

Ocena pozycji cykliczngjolskiej gospodarki zostanigrzedstawiona na podstawie
analizyi interpretacjil + Nk gy 2 Oe& 1} €Hzl 2 NEyKWrhc & stopywzrostu
W& 1 Nb ©yklSwzrostu) dla I 0s gy e OK ge0oNI yeOK yRa&Hasigy A
makroekonomicznychAndizie poddgemy zmienne ekonomiczne powszechrs®sowane
w ocenie pozycji cyklicznej danej gospodarki, takieijaieksprodukcjf (indeks mies t O y & X
oa i | pp8s&awie: 201510Q | g KEYAFYA &aSlzy2geYrA 2NII1
sezonowychpatrz tabela 1 wodatky orazindeksPKBA 2 S 32 (iadeks kwR@athys
zwahaniami seanowymi, 0a i I S 2 LIARI patra tdb¥la 2mBodatky).

Zpdniel £ A ", SN O dzNAAG Ay R 21J2 Ra G | 6 2 ¢ &nfbKmadii N3 RS O
o pozycji cyklicznej danej gospodarkia 1 I 1 YA |1 LINNBRE&ROIB E Y ADG 6 2
ige@R20@4l yYASYT LINJ SGéosNRERGE2 LINI SYemaINIBGSIE &Sx B
LINI @2t G2 2F 12 NBTFSNEByyOezea®0 e g an ypwazpyiNdgklicngt Sa At C
gospodarki¥a 1 2t SA tY. aidly2sir NBEFSNByYyOpayBRIaYEe
AYF2NXYIEO2t 2 LRTeoO2A Oel1ftAldlySea J2aLRRINJAO®

aSi2R2f 23A  LINRIgO RN NROD dzR2TI GBAa U@ K| PrazQe 1 f A F
wkonsekwencjic R2 68 2RNYOYASYAl Oélfdz 2RERE@REISZ 1 23
YSG2R2ft 23A Qi giaknsekodoBiszhéddprojektu ISR Procedura tadt RT A S
stosowanaw 2 RY A SaASyAdz R2 Rl yeéOK YZAsSaKAtZ201 &y RI0Kys2 gyeh
Prognoza pozycji cyklicznej (dla cyklu wzrostu) zostanie skonstruowana dla zmian
YASEAAT Ol yeOK 2MEBONI K §f wa SK yRIOKID {vdzas o | 2
z2al1 1 0261 yASY 2820y DSLINFWREHDNIGA S yES(I2R2t 234 O
makroekonomicznegprojektu ISR

w O
D¢ O

f 2ROKeét Sz (2 64&Lkl 001 Sokrgsangjtendéncijrézwapivdj t 2 ROKeft Sz 2 F
TFOTSNLWAt G2 1T LIR2NIIFfdz 9dzNR &G G @

T I O SNuBUostall. 2 1T LJ2 NI |

trz: Drozdowiez A S 6/ &aldizS A ¢ a1 | [P¢ltex] Warskavg/201zy | ( dzNE

tFGNI Y [SYINI _ o3 tALASZ ad 6HnmooT !'fY2ad t SNAZ2RAOI
Acta Physica Polonica @vol. 123, no. 33013), s. 56583.

é
|.
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t N2 RdzZ] 02 LINJ S¢reeaopardda &/Miczisay analizalINI & wdh R 2
scenariuszy rozwojowych

2 LIASNBal ey SGFLAS FylrftAale gl KFEZ O81f Al
LINI SYe a2 ¢ Sics eRPHNIBA IABSE LN Sligs NAGE2 LINJ Sye
para wodnai 32 NN Ol wAZ2Z RIOA dz YA WaélutidehtyfikaciR 0dza321 OA 4 K|
cyklicznych (o charakterze deterministycznym)tej zmiennej LJ2 LING S &l dt UC
logarytmicznym danych (logarytmem @J2 R&AGF 6A S yIF GdzNF fySao 1
a0SyiNRgl yS2a T NBRyAS2 NHZOK2YS2 HEwmMHa! c”)ét S
wdrdZAAY (1 NR1dz 68StAYAY246ly2 GNBYR LRLNI ST ge
zmiennej]®. Dla otrzymanych realizacjpa rys H ®m  LINJ SRadGl gA2y 2 4 NI
statystyki testowej (linia czarnayrazz ¢ NIi 21T OAF YA ({NRGeOlyeavYa
zielona), 95% (linia niebieska) oraz 98% (linia czerwona).

Wyniki zawarte na rysh ®m & dz3 SNHz2 N ¢ ekdléjiryddsingéi 2 G NI S
albdldeatell yS3az Lidzy | i detegniniBycAggidla indel®® pedigktjiOA O@
LINI SY@e a02 6 8®ymMas I0¢ $ & dzRoB.d2zaa, lcydlho SadeyYz26l ySa ROUdz
ok.3,5roku oraz cyklwo Sa i@ Y2 4| y S 6-Riadea 2t O Saidevyzgl ySe
ok.13-14f I G 201 NOI 2y e 2Sai R dzd Bstymearte lA3 Sy 3 12 O 10
R & dz] NB amphudyOdiazidentyfikowanych cykliz RO dz321T OA I OK6-7&ff @ H T
geyz2aln 2 RdkB% akBRYHraZ2Ok. 6-7% ZestawieniesSa e Y2 gl ye OK ROd
cykluwraz 2l 2 NB a L2 Yy Rdz2 DN OR & dz] WP addlull @iymanycwo A Sdo NOS 2
edycji raportuwraz zwyrii I YA SadeyYlF O2aar T1OI SNLyAtdGeyYAa 1T N
projektu dnstrument Szybkiego Reagowadttazawartow tabeli3. w Dodatku

232RNYOYyA2yeed yi O RYKSERSZ dz Y S &R M I ebBRNID ]
HP)dla logarytmundeksu produkdj LINJ S Y&eistadvior® Ba rysunk2.2. Na rysunku
tym zaznaczondlks & yokré&sypogarszani&oniunkturyg LINE Rdz] O 2 A (mapRADS Y & &4 O 2
CoNI SAASZ Hnng¥VF & NG SOT H@Ih@OS S Aoy & A SZ Hn
INHzZRT A SCkresy S my bt S0 & Ay (i SNLINB (i @ydnadionde s 2 & GIRBE S §F 2 1
mechaniczny y | L2 RadGlrsoAS 20aSNBI 023 aANZNDOI yB& a
zidentyfikowane punty zwrotneRf I gal @a i1 AOK NRBT gl 0lyeOK LI NJ

W niniejszym opracowaniukees pogorszenia koniunktupgst rozumianyjako okres od
35 NJ @ik zwrotnegodo dolnego punktu zwrotnego cyki@ ROK® f BET 21 NB a
R2fyS32 R2 3Is N S Jedt okddeyh \popozvy|kanNdkiiiryD&es poprawy
koniunktury (wyznaczony na podswie danej zmiennej)do t RT A Sy @ yIETesl o
WYl gART I YyAdz R2 GSNXAYy2f 2 3Afaz cykla Kasydzidzpd) O & OK

Y
i
:
S

2y2580KD

®5LyS yAS20ieal Ool2yS 1 ¢t KIFzZ asi
OHAMOUI ! fY238i tSNA2Z2RAOI

Wi GNIY [SYFNI _ X tALASZ aod
Acta Physica Polonica @&vol. 123, no. 3, s. 56%83.
11 http://poig.parp.govpl/index/index/2903.
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L32 T A 9okmesemekspansjil ale (i dA 6200 2 pogdoSZ@@&oniunkturyc okresem

recesji’
Rysunekr.1.2 | NI 21 OA ail (e zaRNA200AKYBSENBNROT yeYA (Saddz
0 DsNyAOQOls2 A s&8R2086IyASZT LINJ SidésNailGs2 LI
i g2RYyF A JI2NNOL é2RI
@ 0,03+
= cykle Juglara
= 0,03 -
>
0,02 -
<
0
— 0,02 -
N
3 0,01 -
=
0,01 -
0,00 : : ;
139 69 4,6 3,5 28 23 2,0 1,7 15
RUOdz321 6 21 NBadz ¢ I Gl OK
Rysunek2.2. G& 1 ¢ 2ROKef SZ Rfl A YWR &kiesiednd liphkR@z] dd3igca 2215 US Y
wraz zwyznaczonymi{mechaniczniepkresamipogarszaia koniunktury
DsNYyAQOGg2 A geR2086FyAST LINJI SiésNBlGsG?2
g2RY L A I2NNOF ¢2RI
6%
o}
2 3% 7
= A \
E ow \ 7£-
8 N N
g 3% 2
c
o
> 6% \V/
S
© 9%
8383388583833 3333353
2 2222222222222 22222
%] (%] %] %] %] 2] (%] %] %] (%] %] n (%] %] %] %] %] %] %]
okresy pogarszania koniunktury 5500 (4,5 roku)
———12000 (5,5 roku) —— 32000 (7 lat)
——55000 (8 lat)
12 Definicja recesji gospodarczej (patrz definicie w: DrozdewiazS 6 a @ &S|HASMHAO S6 &1 T YA T A 1
t2ft GSEX 2FNRBTFSglIO 2LI NI+ 2Said ylreoiti OASe yI 303546
Wy AyASeaal ey NIglI2yNIBA SNBAOFS2aNeYFdzo NRT S1 &Ll yaal 2RYy24A0

pogorszenia lub poprawy koniunktury indywidualnie WR T g o y & OK

i budownictwa

19

RT Aharf@lu O K



waidz2az2él yeé YINDRRY AI20 ¥OizNISNEO NB WY YS G NHz < Y
6 <T pomHUE/FD B n f=B5D00%t 2 Nk 6y dz2eNO 20NJ @Yl yS NBFEtAT
NEOYe@OK gl NI2T OA LI NI 2YOSHTIMZIKNad2OR ! |- Fol Sr§ 328 S 3021 o<t
NEFtATFO2S OKIFNI1TGSNET dz2n & A tch wianRizovafyin f 2 1 | f
przedzialeczasuw s © yYA2O0S/ Iy H O 2d02AWERIR a dzy 1 dz R2 | YLIX A ( dzR
60T &t AwshbupkfdaS &t 0 ZfaF fe@piS1 ALl ya2Aod 2 At 1all gl
< ASeyNNHE2A T | O2t o@a T f dzl SR OK & Li&awykRAidenS/fikdc)i K I Z
cykluoSadevz2sl y 23 260za 2 TUGANE  dzf Swde pi d22 D@ Ky A 82
IS T NRaAGSY o230 <1a8 IND Sr=h2i

Rysunek.3przedstawiaw lewympaneld ¢  NIi 2T OA Oe@ $tfcznia2@lRrOK & f S Z
otrzymanew 6 A S ® I @aprYednich raportachoraz w raportach przygotowanych dla
LINE 2 S A @NHavISy G {1 @0 ({0A SARY TwSiT I 2INEAENGEIME drids/ | i
L2 Rgs2y 0 gelipgal2@b 2w gR2 yI LIO& 6 2 NOFoduRep & SNB |
LIN SY @ &dligtdps&da INLRB A&Za (e Q0ISAYAS T YASYyADe Ty
L2 02 d0ASID ST 61 NIi21 OA 2 Ol Ddnkesichiy dopii2 DY AR 2REG
T OASD3S] 6 LILINI SRYAY NprddikfildRISS e 2 0I5 & & &z2 BRFE X |
2018 r. (patraysunek 2.3 f Sge& LI y St yks [5NII2 TydAS yIUIONTIT Y S (i Nz ¢ @
< @GRINIT @ LI Rl dzZ ¢ | ( wakdnig cyklidr dd okl Rprazly &k. 551
NB{dz0 LINR3IYy2T]I Lddzy { G266 Oé1fdz 2ROKBAIBIRSG 4|
LI23FNRTFYAS ait 1 2yAdzy (tddBpcaR@9 6262 NI 24 1OMB a0k
2ROKef SZRZ LW IRKIZ2PIA OS2 TLINISI8A YOS roky A kolei dla
gedal @0OK g NI2T OA LI &G ards (i dNHzIMde GOH R dz2 N SPRs N
wahania cykliczne do ok. @raz 8 laf LINRE Iy 21 | Lidzy1 G261 Oe{f dz z
oczekivana)Nk ¢ YA SPL T dz2S y I spadky,Re@na G2 INII RR OA dz2SYy S
2ROKefSZ LINJeavy2gltyS an R2LASNR yI 1220dz K2N

W prawympanelurysunku 2.3 + YA S AT O 2y 2 N®&J S Od Gkt iy NR dzal,
2ROKetSZ ¢ 1 f Sdy adzvjoweriBs ABIT PRE R0 3 06 IINI] S Y &
wdz2tdd azs Ny A Ol g2 A 6@R20@6FYyASYT LINI Slidgs NAG G2
wodna i32 NN Ol 2 & 8 RV doRréd dB@hozyod lutego br. do stycznia2020 r.
w2l gl o2y2 aO0OSyLNA @eu&mmzb‘pm NEIRK i &oa@d2 o 6
aAt Yyl LRTA2YAS 1596 $HboSAH%, BB, Fodop 5%, 754, B850095%
NE 1 { sWbjdRpdagnozy* (patrz rysunekk9 oraz tabel® w Dodatky). Kolor liniiscenariusza

Belr1 LINJeatdsS 61 NI21 OA LA NJ-YS(]Nh < NF2BOPS OF{68LIBBE RD
odpowiednio do: 4,5; 55; 7orazBl G ® {G2adz2nNO Gl 1AS LR2RS2T OAST AyiS
6L NDAGNI EYyAS dzaidlf 2¢g@0] s2INR I Y ©21 Dtz 2ROK¥AS2A0S 4
wliteraturzecleczcztee 6 NA I yied 5f YyAaSzal & G @leNIRNT @Ay ALSYNISY &
I N5 G&l0BOK At 1 a1 SI2  dzRT 4 tzOOBAD &HH KA 2y 8RIKdz01a T BO&I2 2 | NB & 2 «
GNBYRSYO® ¢l {AS LRRS2TIOAS LRI 4t tolo IORHH ST FAHDKAYTE 1
dodp tFLd A TeANItyYyS yLI© 1S TYAlLyn TFLFasg 2N T O&lfs$
t NI & 61 NRTOAS 461 NIG2T OA LI NI YSi NIz zeacl Rl 2ends3az < ¢

bl t 88&®Yy 1 LRRINBItAGT Ad alyvyz2z gelylOil SyaS 20aSN¥B2s!
L2 &l O1 S3astyS32 FAEOGNMz yAS 2Sai II-éI-RY?\OTéY O0St Sy
atz2azel ySaz LJQRSaTO;\l-cb

Y Ne3IYy2T 1 1T 620nO0l Rigzeyyd 1 2YLRYSyidSy Oe

20



Oe 1 f dz 2nd QkudKach Zwrawym panelurysurku 2.3 odpowiada scenariuszowi
wyrysowanemu w takim samym koloroa rysunku 29 w DodatkuBardziej optymistyczne
A0Syl NRdzal S gASt 121 OA LINPRdzZl O2A LINJ Syeaovz2sS.
gall 1 @@ GYILIA S ypuskkiu Ravotngg8R2| f dz HIRADKCELING B Y& 302 g S ¢
6 LR eaIBincdll? (GeéyYy 21NBAAS S{1aLl yaat sgendiidBERdzl O2.
6T ORI YK et A NIt Rdz pr I o @l 3 LIM DY pubked Bgdidfgdz2 |
Oelfdz 2ROKef SZ ¢ KNRRAPRIBA HwRINIG Livyea opHsSRON 31 O
w okres pogorszenia koniunktuyOeé {f 2 ROKef SZ 2LJ RI R2 dzSyye
2 NIi27 OA Oe | f thie P4Ra@ kpatlz rgsAnel 2:3; |t paheg & 1 | T dz2 N
ORfI g6al ead iAOK 41 NI21 OA LI SNF WHd&NUD s B Rii dizk
Oe1fdz 2ROKef Sgksynmlaieér/:a01 NYNd LINJ SR Okiied Yen 2 { NB &
(3-4 ostatnich latdo lipca2018 ) Y20y I & OKF NI { 0 SNRBAIAB Ry dz2PRDS 2 2
dobrej koniunkturze z podokresami o niewielkichs | K I y A | Zf§ych zes Amianami
12yAdzy{GdzNE 668N O 2y elddik od®2 3 EINSNEB tb2wdjewe)). 2 ROK &
PYFEATF LIR2OC20SYAlF Lilzylise 1 Oeé{lfdz 2ROKe&fSZ
12yAdzy{GdzNE 6 21 NBaAS 2R L3R ORI & niny INYPA RI2I2 J +
12yAdzy{GdzNE 6021 NB& R2 LR02g%& Hnanmc NPHOP %S 41
1832 21NBadz 2112 21NBadz g&NIriyS3I2 LII2NEIT Sy
OdLI2 02 ¢ @& HsLipcOl RS rdwvddoczny jest wa &G 61 NI 21 OA Oe&{fd
gallildzanoe yI ada2aidSYlFraeolyn LRLINI gBAT2YAd RS
' YL AGdzZRE ROT BB Z®Aamy NP 2Said Ny syASdO 21 NBas
R2 OTe@yASyAl 1T 3dsNyeayYy KHadyAa$Y | B NBREY e fiekden .
g1 NIi27 OA O |LIAdE NHBRaO KSHRES Sol)ORRE g8

21



Rysunek ZB./ & 1
punkiz gD Oy

S 2ROKe&t Sz Rfl
t & PpoaHRMp NI 2 NI 1

R
@i 2

A0Sy NRdzal 8

adystiRc3nja 20l rLdtiz R0 Ovddr 2 NBIYEY N

1aldlrodz2el v

T OAS®S] 16FyidetAr NRI1OFRdz LINPIy2T & LINRBRdzl O2A LINJ Syeac
30% 11 YoRFFppnn 66k KFYyAL M,g}:loﬁ ggz”[r YORFTppnn 66k KFYyAL Sdénif&e
cyklu ,0% A cyklu
2% ogzgk:.w;\‘rg) 4.0%
1,0% 3,0% -
0,0% 2,0% - g /
1,0% - \
1,0% 0,0% mmmmvmﬁ:m\wf@
oo — X
2.0%-
-3,0% -3,0%
°l|||||||||||||||||||||| 0 °l||||||||||||||||||||||||||||||||| L ||||||||||||ﬂ||lltl
2011 | 2012| 2013 | 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018|201 2011 | 2012 | 2013| 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018 201
(@)
30% 1 Yo RFFMHANN éél'Kl'Y?\l'prongoiaé gg:j’[l YO RFTMHA AR éél-K|-yA|-sce¢4kﬁaszs
CyKlu ,0% - cyku
2.0% v océzeiitvaﬁf) 3 4,0% -
1,0% 3,0% -
0,0%- ig:ﬁ; ] \ Z
-1,0% - 0,0% mm:@»ﬁ%w% ot
-2,0% - -1,0% /
-2,0% -
-3,0% -3,0%
°]|||||||||||||||||| A |||||||||||ﬂ||Ntl ”’llllllllllll|||||||||||||||||||||| R ||||||||||||l|||lltu
2011 | 2012 | 2013| 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018 201! 2011 | 2012 | 2013| 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018 201
(b)
300 [FYORFTOHANA 061 Kb YA lpoga :'g://“" [FYORIToHAAN ééI-KI-)/Akcenzla(}IJﬁéke
’ cyklu ,0% - cyklu
2,0% - \ oc(;eii\ll-vaﬂf) 4,0%
"’AV 3,0%1 - /
T 2,0% | -
0,0% 1,0% - ~
1.0%- o,o;:m,wwwm N 4
| \
o
-3,0% -3,0%
] 00 00 0 |||||||||||ﬂ|||Nt| °l||||||||||| O ||||||||||||lllmtl
2011 | 2012 | 2013| 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018 201 2011| 2012 | 2013| 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018 201
(©)
a0 LFYORITppANN 061 KI YA gk 2’23?’ [FYORFFppann 66F KI VA benallshe
’ cyklu ,0% - klu
1,0% 4 22:2 \\\
0,0% - 1,0% - N
-1,0% - 0,0% WW\W
B
-3,0% -3,0%
°]||||||||||| 00 0O |||||||||||ﬂ|||Nt| °]||||||||||| A |||||||||||ﬂ|||ﬁltl
2011 | 2012 | 2013| 2014 | 2015| 2016 | 2017 | 2018 201 2011| 2012 | 2013| 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018 201
(d)
[ S68 LI ySty O&l1tS 2ROKeéetfSZ RRIaA¥RBY ALz LINE R JZNIPEaRO1IBIF S OB VS E 2 2

NJ LJ2 NIl &N L

NI L2 NI s ¢

08 1 f dz WILRRBE R 0

LINJ 83226 yeOK Rt

peal2g19 rORravy aneRk scenariusze kszidi 2 6 1 Y A |

LINE2S ilidz aLyaidNUzySy

ant

Oe1ftdz 2ROKE

T OAS8dS1

16Fyiaata

02

NIt RTAS prs

Mpi: X

(a) lambda=5500; (b) lambda=12000; (c) lambda=32000; (d) lambda=55000

22

Hp: X

op: X

p ez

cpzz

T



Na rys 2.4 przedstawionadd A SO NOS 1 S3AFNB 4 K2 Oel1tAlly
235 65.8dzy1Ge 1S3 NAKNB A GA b RY 6 B Az2 QakiDXK d2Y AR U2 | WX S &
przed rokiem 201% W wariancie klasycznym ostatnfnkty i y I 2 R dz2dfugielubt &
trzeciej 8 ¢ Ack &&li Ol R dds O NJ, doRvgkazGi& nalINJ S21 OAS 1T 21 NB&adz
okresu spowolnieniaPunktyl S 3 I vN@amiancie klasycznythd O &t d23 11 & | lisko OA N 3 dz
LJ2 OT N1 dz dzl O RA4 16 4 4B IONE § RYOOK LI NJ &6 Sitiudldag & 3
A RSy U efdah dytluh& podstawiéch ruchu(por. rys.2.4). Powodem tej sytuaciji jest
TyFOTl yAS YyAaSeaall | YL} lostataiRh4-5 latacK F Z LIOR $T dzi 2 RY K
dzZRT A O G & Oéndengjl awdjows Zegary cyidz Rf | LINR RdzZl O2A LN
wwariand S H 4N g&NI 1T YyAS odNdoowatnyRA th i $ ayf 2 ALINIALOXK AR
g & 30 RWkafujdb dasystematycznyg | NP a G 6 A S 2] 2200 A0 Sy R.$|Rsadi |
LINE Rdz] O2A KN §&¥AT2A6DA3SY wNKI ZI ®BERY 2068 OKO

BYFdRe 1S3FNJ LINJ SRaidGlkgAl Rol Gl NRFyGed 2FNRIFYy(d LASND

g KFEZ O8l1ftAO0T yeOKsE yI 1435 NEMIALSNBSR &S INGAWYYAD Sa Y Ofl| 2
osipionoweg g F NI 2T OA &t &dq f2de MAROKI RNHzIA LINI SRaGF6Al yI 247
LINBOS&dz aOSyiNRglryS2 T NBRyAS2 NHZOK2YS2 23FNBGYdz Ayl
na osi pionoweg 6 I NIi 21 OA O&1fdz 2ROKe&f SZo oélbdﬁmmymnlamyﬁlgftylldml IftR

gl Kl 2 Oe1ftA0l yedKs tSOT NbssgyASd Reéeyl YAt SaANEYRdiDS 5t |
wprawo € S620 ¢ ahG2adzy1dz R2 1T OANMD PAJ RPENBOISAYDIOBH RK NP &
(Yt S$2n0S3260 dLINTIENTI 2R Q2 208 Rgdz 1 SAF NINBOBFaALOW® hINI 8RR 2
OLINI e0fAD2yS0O LINRPOSYi(i24S zﬁzoKefSM\eliym\(“ﬁtzlyzéiaO)}\udEzlwééjae
wdane] chwili czasuWariant 1¢ klasyczny; na osi poziomej przedstawwN:E OSyi26S YASart O y¢
(w LINJ eoonS)/Adzu 12YLJ2)/S)/udz Oe'[f)\OI;/SEIE 60e1fdz 2ROKeft

gl KI 2 aSIZ;/ZranK 2 NI 1 uNBYRdsz 2 LINJ @ LI R1dz éFNRIFyYyid
LINEOSY(26S 1T YBRPE 1 EAOAAROYEE T YASYyySaes 1 LRYAYAtOAS
Oe1tAO0l yeOK LINJ SRauIzAIcykﬁJohRJEﬁSEZEIan $N.ﬁi§|gl’ze()~R|é§(EﬂS£2
TFrarRyAOl 2 OF GSNE yl BERDYAE8YT RREa YyERSHAR &ID SRAA 16Nl
t NI SOK2RT SYyAS Llzylisé 1T SAHAK dd & &7 4 $NumS{ dzT 19N SID D 6 YA §
dzl OF Rdz 64l ONI t RyeaOK gaitidzeS yI 21NBa LI2LINIg& 12YA
Oeltdz 2ROKe&f Szl dr21 éMNPNIYSSTR? LARY11f dzd t N6l RT A (G2 R2 LN
6&8Ls ONJ t RYyeOK 06aLR2s2t yASyAaAS0s 3IRTAS ylradtLldzS L1223 NE
23sfySe (SyRSyO2ir NeBIg2226852 06OI @fIA 066 Al WEINTzy ((d2 4]l 2N2
21 NBadz LR2IFNBITFYAF (1 2yAdzy1iddz2NEsS LINJ & 2SRy201 Sayey
T oNRGyS32 Oelfdz 2ROKetSZ 621 NBa NBOSaz2Aavd 2 OI g1 NI
12yAdzy | GdzNE 0208 80K Y b 5 002 LIk RORIIKBY SZ A 28Ry201 Saye
2ROKe&fSZ 6 {ASNHzy1dz 61 NIi21 OA R2RIGyAOK®

23



Rysun&24.%S 3 NB Oe {1 fdz {2y Adzy] i dzNdlifcg281 B2 Rt LINBRdzl O2A 2335

(g DsNYAQ(Gs2 A @&R20&6kyAST LINI Sy g DsNYAOQOGs2 A s&R20&6tyAST LINI Sig
= StS1GiNBOI y2i 6 3Tz L NJ-0§0§R; o StS1dNROI y21 6% 3T T LI NI 1%3./?
,8% ,0%
5 % | 0,6% it — [. 0,8%
! I > 0
e 5 L — LA 0,4% 0 5 —_ _—— 0,6%
e X 5 = ‘ Y X - | . 1 0,4/0
TS - —— 0,2% g s oy ‘ 1 0.2%
_— — Z 0,0% _ 0,0%
o : -0,2% ok - -02%
zg < -0,4% zE — = “0.6%
= I -0,8% = [ -1,0%
-04% -02% 0,0% 0,2% 0,4% 0,6% 0,8% 1,0% -04% -02% 0,0% 0,2% 0,4% 0,6% 0,8% 1,0%
dynamika zmian dynamika zmian
—*—wariant 1 *—— wariant 2 2018M07  ®  2018MO7 —*— wariant 1 “— wariant 2 2018M07 ®  2018M07
(a) (b)
% DsNYyAQGs2 A 6&R20&6 yAST LINJI Sii¢ (g DsNYAQGg2 A @&R20&6FyAST LINI Siig
o StS1TAaNBOT y21 8% 3IFT T LI NF 1%@/& o StS1TiNRBOT y2i 862 3T I LI NI l%g/ﬁe
0 0
o ' o [ T ,
g = : ‘ : 7‘ : 1,0% g | Y ‘ ; 1,0%
oy go—t— 3= 0.5% g @/é s ; : : 0.5%
iy - 0,0% _ @ 0,0%
> 1 ’ > 1 )
w8 / : ] / ‘ :
528 — — -0,5% 52 “ —+ -05%
s 4% : ‘ - -1,0% ‘s %" : ‘ — -1,0%
- -1,5% - -1,5%
-02% 00% 02% 04% 06% 08% 1,0% -02% 0,0% 02% 04% 06% 08% 1,0%
dynamika zmian dynamika zmian
—*— wariant 1 : wariant 2 2018M07  ®  2018M07 —=— wariant 1 : wariant 2 2018M07 ®  2018M07
(c) (d)

2 12tSa2ydyY ({NRBldz FylFrfATAS LRRR{HYyDSEA LRRAC
LINE R dz] O 220152@D}y dos¥czonegns I K 2 & ST Anaza @ @& na celu
LINJ [@ogzerzonegascharakteryzowania aktualnej pozycji cykliczmelJINB Rdz] O2A 2 35
LI2 LINJ ST  dzo1 3t t RYASYAS g Oe |t (bosiydueR@d 9.2 R2RI
2 8 2 RNY 0 Y A 2y &preedsialionthdrrgsénkut 5.

5l yS 201 eail 0l 2yS 1 gl KFEZ aST2y280K TFOTSNLyAtG2 1T L
7583 NI g KFEZ Oe1ftAOl yeOK Rfl (1 pedRANSYyY¥RYSHS OBHfC
dzZRT Al O 4 KI Z,REONJGeSF2R ly2ASR Ok a il O 1T FLINBT Syiliz2st ye



Rysunek25.G 1 f 2 Raokréste &apa (0 & O S Z &+l & /20 1$1FXD) 4 (i & Q01BrZzca (1 & Q01S Z
r.dlaAk Yy RS 1 & dz LINE BrdyszCr8negn@ B K EeZoWowych

DsNYyAOGs2 A 6eR20es6lyASSE LINJ SGsesNElGS2 |

62RYl A JI2NNOF 2RI

10%

8% ‘
6%

4% |
2% - } i
0%
2%

4% |
-6% Y
-8%
-10%

odchylenia od linii trendu (filtr HP)

P A R Rl A L R e L L < =)

5500 (4,5 roku) 12000 (5,5 roku)

(a)

DsNyAQOGg2 A peR20e6FyAST LINI SGosNERGG2 |
g2RYyl A 3I2NNOI ¢2RI

32000 (7 lat) 55000 (8 lat)

5%

3%

1% ﬂd JEEPN L

el

W w.

v

odchylenia od linii trendu (filtr HP)

-5%

sty-13
sty-14
sty-15
sty-16
sty-17
sty-18
sty-19

5500 (4,5 roku) 12000 (5,5 roku)

(b)

32000 (7 lat) 55000 (8 lat)

Analizadynamk Oeé 1 f dz 2ROKef SZ 46ASED2RAA OLRFRaP OB A
sezonowych(por. rys 25) pozwala na scharakteryzowanokresu ostatnichczterech lat
(tj. do stycznia2019r.) jako okresuwozwojug  LINR Rdz] O2A LINJ SyeaovzgSe ¢
R2 23dsfySe (SYyREYYEOI RBISE2 & 2w SES( 2 REBRE § yISHIKS 2 |
od tej tendencj{rozumianych tu jako wahania koniunktural@®) { A S YA | ldae@h 2000 S24 O S
2012 OdR NHz3 A S 3 2201 wwidNdina fgsizendencjadepackug | NIi 21 OA Oe {1 f dz 2
dagal @aidlAOK LI N}YSGNF g .sBkaAje ®ind pradvdopddébneY S 2 R
LINI S2T OAS LINJ ST 3IsNye wWkAiidgaNrdgel Or$t dz 2
pogarszania koniunktury

25



Yy 1 ASG26S 6471 (dFmarca20 @)% A dzy | G dzNE

Od styczniado marca2019r. g a1 I 2 ¥4 § y S 3 koniurktdryywlLiNGz S G 65 NB G 6 A
LINJ Sye sl ddayadi dzas RIfal ey OANZTdz &SIRYRA RIH G yiRSry RX
LINJ e2Y246FyAl O2Nb 12 aiAdladzaOKG % WKE BAMNI® Yaz2B S
LINI SRaAt0A2NRGG ¢ LINT S gsyndmyilg A §32 LN Bty e 3 B9 & &z
w2RYASaASYyAdz R2 2RaSdail LINI SRaAt0A2NREGS o4&
Whbudownictwies & { F T YA 1 23s¢tyS3@ RIf & aidecds vy A dizy( 1S/ d2NER/ «
wyhamowania wzrostu§32 L NI KITFRE dz A yIFLINI g OK L2l 1 F
w transporcie i gospodarce magazynowejwd & 0dzRT S NEByYy 1 dz YA SNHzOK2 Y2 T ¢
I I NEA26L OF &aAt GSYRSyOet R2imalibniikaryWskakide2 | OA ¢
tonaYy A §2 2 LIReOSiva (i AT v tia A 26NIYsAg | 2D OF T RI y &
dz61 3ft RYAl2n0S32 RIyS 2 ¢al ldogiudhid20Br)2 35 yS3a2

RysunekR6.Ws| I T YAl 23s5fyS32 1tAYlI{dz 12y Adzy] (dzNE
(; 2A1HT YAl Lﬁ;jséf\;{/éé;égéé\;{\w-ﬁdz 12yAd (;‘ 231 T yAl 23styS32 1tAYIddz 12yAd
< 20 - < -
> 15 | > i
10 - = 27
< 5 < .5
0 g | O 1o |
w 5 w0
g -10 - g 5 |
Z 5 | z o
S 2 s ®
I ‘I VI ‘I VI ‘I Y| ‘I VI ‘I VI ‘I Y| ‘I VI MI I ‘l I Vi ‘l Vi ‘l \4 ‘l \4 ‘l \4 ‘l \4 Hl
2011J 2012 ‘ 2013‘ 2014‘ 2015‘ 2016‘ 2017‘ 2018 M 2011J 2012 ‘ 2013 | 2014 ‘ 2015 | 2016 2017‘ 2018 [1
dane z wahaniami sezonowymi dane odsezonowane dane z wahaniami sezonowymi ——— dane odsezonowane
@ (b)

(; albiyal 23styS§32 ((AYlGdz {2yAd (;‘ 2alliyAl 23sfysS32 1tAYliddz 12yAd
< 20 - L2221 Rsg al Y2OK2R2gé OK < 20 - magazynowej
> 151 > 15
“~ 10 4 “~ 10 4 ’WM\/

54 54

0 - I 0 AN

-10 -
.15 - -
= -20 -

I ‘I Vi ‘I v ‘I Vi ‘| Vi ‘I v ‘I Vi ‘I Vi HI I ‘I Vi ‘I Vi ‘I Vi ‘I Vi ‘I Vi ‘I Vi ‘I Vi HI

201]j 2012 ‘ 2013‘ 2014‘ 2015‘ 2016‘ 2017‘ 2018 H 2011 2012 ‘ 2013 | 2014 ‘ 2015‘ 2016‘ 2017‘ 2018 H
dane z wahaniami sezonowymi dane odsezonowane ane z wahaniami sezonowymi dane odsezonowane

g+ NI2T OA
(&2
g NI2T OA
& B &
e é
<

(c) (d)

((7‘) 231 T yAl 23styS32 (tAYlGdz 12yAd (5‘) 2a1lTyAl 23styS32 (fAYlLddz {2yAd
< 20 - gastronomii < 40 - ubezpieczeniowej
> 15 - >
-~ 10 . — 35 -
5% 5%
& 5 ™ 251
-10 N
3 s 3 20 -
; -20 g 15
| ‘I Y ‘I VI ‘I \Y ‘I \Y ‘I VI ‘I \Y ‘I Y ‘ \I 1 ‘I VI ‘I Y ‘I \Y ‘I \Y ‘I Y ‘I Y ‘I VI ‘ |X|
2011 2012 ‘ 2013‘ 2014‘ 2015‘ 2016 2017‘ 2018 ‘1 ZOl]J 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 | 2015 ‘ 2016 2017‘ 2018 ‘14
dane z wahaniami sezonowymi——— dane odsezonowane —dane
(e) )

B5yS TFEOTSNLWyAtdG2 T D! {

26



2411 yAl 23styS32 1EAYEGdz 12yAd
YA SNHzOK2Y2T OA

17
12
7M
1 A
WwWN

I ‘I Vi ‘I v ‘I v ‘| Vi ‘I Vi ‘I Vi ‘I Vi Hl

19

TYas
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OF0 LINI SliésNBRGo2 LINI SYeaovz2éST 60060 0dzR2gyAO0GE2T 600 KU
A F2aLRRENJF YrFEArTey2s6F T o6S0 1K {yyeH DS NRAGIYWAESR oA A adiEoNR
(@2040dzaF NEBY | dz yASNUHzOK2Y2T OA

Pozycja cyklicznaa podstawieproduktdz { N} 22 6 S32 oNHzid2 A 2S32 4]

2 12t8eay8e OItT OA (832 NRIRIAFLOdz FyLtATAS
Analizie poddanan.in.iy RS{1a 2 &0l Ol%em iR aGA SASNS dgog y& &S
eliminacji efektu dni kalendarzowycfiabela 2 wwodatkul I 6 A SNI ge& 11 dz2t G @& (
I YASYYy2OKo 281 NBae O2]f Dpdakin@fysss ST I LISAT 8§ ( 2
cyklicznych pragstawiono na rysnkach9-12. DIaO 1 t dnalizowanych tu zmiennych zegary
S&l1tdz an O eddtyss sa1l1dend yl NBIdAZFNye N
LINf SOAsYyeY R2 NHOWaikis st ERE 58St Yl SaF 88@2 410 R
I S3ldydudgys.9MH O 2 NI T Orys] Hora 12 RAERIXSS Z 0
1. W przypadku produktu krajowego brutto ostatnie punkty zeg@a |1 6 NI ) HAamy

w wariancie klasycznyrj 2 y (i @ y dzdzepi2rwse@zOiA | i OSRdz 6 a LJs ONJ t

(dlawszystkich LINJ @ 2t (NEI@K OM | LI NI} YSGNES 2RRADI RNIO2 T
28Ry 201 8T yAS 2 Ruskazmj®fo PR | HURADRKodiktury. Jednak

odchylenie cyklzg R 235 f yS2 (i Sy RSnyicielkie i NB prieRr@&2¥MS 2 2S¢
w ostatnichtrzechlatach(dla wszystkd K LJ- N} YSG Nk 6 ¢e&30F RI I 2n0eo
I I Ty |[AGbskie@dchylenieyku2 S&a i R2RI G126@8Y 1 Nk RUOSY yASlI
jego dynamiki

2.0kl2 ROKet SZ | NNBRdzBA@ oNMzid2 sailidz2S ¢ RIfa
GeYA1s5 6 LING wSgpiradh psgyydddvywanych dla projektdnstrument
Szybkiego Reagowag)ana g & NI @ /850 t LIAvddiskidj Gospodarc®e 1 f A | Nb G 1 7
(tzw. cykli Kitchina), czytiykli koniunkturalnycho R O dz3ckd (B4 lat.

3. W ostatnich trzech latactwzrost PKBnod y I & OK | NI | Us@bidy iw2csaki®d 2| | 2
61 31 NBE O&lfdz 12yAdzy 1 GdzNI £yS$32 REF tY. 6 6t
28A LIA2y2p582 dzl OO IR diI2smaadslood § RYROKDHSY A+ Lidzy
w wariancie 2 Tredni kwartalny (z kwarfa dz {ygt IN&izkog§i PKB w ostatnidnzech
latachdo drugiego] & | NZDL8® ¢ U N Od jestsz&owanynaok. 1,1%

4. W przypadkud LJ2 0 @ OA | labsBréufeinyoRIA Yy Aa]AOK g1 NI21T O
6230 RTT8aD®dOKAS zaghréR 2LIdnJ2A QieYBligddrIsdBNd t Ry & OK X

dzii NHZR Y A I 2 1 NE2I R CBry/anet S 270 db 8 T8 £20330L.0200 @ OA | LINE .
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WLIN @ LJF R{dz Oe1fA dzol Ittt RYKElIZSA AR GROKY O 1|
ekspansjig LINJ & LJF R dz & LJ2 Paiwiekdka o INSES Y/ lanBips go2ydii
230Gy AO0OK Llzyliseg Oelfdz 2ROKe&t Sz G4S2 &0l R2

5. W przypadkwy/ I 1 OF Rs ¢ 0 NXzi G 2 \akumdiadjitbRtlodstatGieNgankigy S 2 NI
zegara (Il 6 NI O] Bayim§ ydzdz2N NHzOK dr] QN RBdB A & 920 NIGHA |
Wskazuje tona Rl f &J2 DINJ & tnktuty2dg N z¢ I NIi | Odzz eznakayni
wyhamowania tej tendencji.

6. Dla eksportt2 NI T A Y LJ2 NI dzwibsainichNgb |atact ob sy deas dalszym
OAm&dimy A a1 N | YLI AGdzRt .Zdgdfylcgklu Warigntielzi B RO BI ISEA S
LINI Sadzy At GS yI LN} g2 2R 2aAiA LIA2y2sS2s 02 ¢
AYRS1adz 2 ail O%aolaid a2 ING HAS (R el 2N$A68 Y Adga (Rdadid
Lldzy {56 1T S3IFNI 6 61 NRI ydalsz8pogbrzenieRodinkfugdyy & ai |
wWS1aLBR2NOAS 2NI T AYLRNOAS (G26FNbsg A dza0Odza3d

Rysunek 23 idodatkuLINd S R & G I & Awlykregzégas (B214tedz ¢ Ndwymi T 6 & (-
wykresami fazy cykli Wykresy teLJ2 G 6 A SNRIT I 210 L2 ¢ & o¢aal1S 1 @zemnz a1l

R f B2 NXogitinktury(na podi i I A S | yI f A 28R OKIEKIFZH | OMT I @edy f

2018r.). 2 @ { NBae gaidt3da2¢S Frle Oelfdz LINRRdZ idz

prawdopodobneg @ & G NIOA $32B1$ & D NA | Gdlzs N BF 2 LIdzgdcykldz 1 6 NP i

2ROKet SZ

LYLFETATAS LR2RRIKYBPKB2NS &R 862 AVIRBan | @NS oy My
ST2y2¢2d 2 {(eyY LINJ @@Ll R]1dz LINI SRaillgArAz2y2 4l

-YEFtAT 26 yeOK 1T YASyye OKdo Wt1¥s.l NA | tBd3 Boproemy] O R 2

ST LRI NBRYAS domeOAS YSii2rRmowanit zmigknychiCgkie3d y A S2 a

KFENF{1GSNBT dz2n aAt 2SRyl 1 At 1ain 1T YASyy2l Oa

'S gl 3ttt Rdz yI gAt1al e dzZRTAFDO ¢l KFZ LINJ &L R 2

YAS an O1edsStySs LINJ Selwykresy s A RII 2 2AxIF o2 OB] SR

zawarto wDodatku (patrz rys. 24)Wyniki dla PKBY 6 @ Nk g Yy I Yy ST 2% a3 $ Thalzelg 2 0

wyhamowanie tendencji dogpoprawy koniunktury w IV kwartale 2018r® ¢ a LJt RS & NI

Odlfdz 2ROKefSZ ¢ L+ 3B2NIE(IGNHS Ay ONDOLINT NI 3

Oe |t dz 2 R dIKk@aitae2018 rWnibskitey | t ESRY {1 (MNAGHRGY BT OA DN

gl ATt t Rdz yI galLR2YAYIl ye Rdzows ed2RRINE 161y AclykelG&  LONA] | &

t 2Radzy26dz2N0X LI ¢ & Rligzhyth plodtktu kkajowegogbtutitolodz O &

2832 3J0s546yeOK &10FR2g@0OK LRI gLt yI  &0KF NI |

gospodarce (na koniel/ 1 ¢ I NI | 8W.)17ake kontynuacji okresu dobrej koniunktury,

jednakzoznakamiLINJ S 21 Q% WNhkdNAviSthyOe | f dz ZAR BISRAT S | ¢ 2 1 |
pogorszenia

Ve FGNI Y [SYFNI  _o3X tALASZ ad® oHamcOI Y2yOosSLdal 44l
nieparametrycznym, NI S 3t N Rny{68(4).BEadgR® t SOye GS1ady
http://keii.ue.wroc.pl/przeglad/Rok%202016/Zeszyt%204/2016_63_4-39G.pdf.
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2 RFfal sSea OItIOA TIFLINBISyGaz2eltyl T2ad0GFyAS
LINEAYy 2T F YFE{INRS]12y2YAO0Il yeQui 0l ®yi¢g¥lTyaSYomantl
t NJ] SRaldl 6A2yS LR2yArAdSe2 NBildZ Gl e LRsgAyye R2a
AOKF NI TGOSNBT 26FYyAL 0ASONOS3A2 aidl ydz 323 L2 R NJ

t NI eat dt Gdz YSG2R2ft23Al L2t S3l Y I L2 RRI
makroekonomicznf@ K 2 RT 6 A SNOASRf I 2n0e OK aeéildz Oat 12V,
galltTyAll Y2RSt2¢6FyAdz LR2Rf S3II ReylFYA]l ¢ dzt
R2 Fylft23A01lyS32 21NBadz NRPldz dz6AS30S3203% LINJ
GASE 1 2N0ODA2 e O&KSy | OK &Gl 0@ OKd 2 LIINJeLlk R]1dz RE
I NBRYA2NROT yS OSyé& NR{dz dzoAS3IvS3azo

5f1 1F0RS3I2 I NRITGlLOlFye@OK galliyAlses 6&2RN
2532 20aSN¥2¢lyS2 ReYylFIYATA® Y2YLRyzBayyich GSy
LI NI YSGNF3 6 A AYyRS{ladz 20aSNBIFO2Ad 5f GF1ASe
w21 NBaAAS LINko6& 2NIT ¢ 2{1NBAAS LINR3Iy2i e

Ly FEATF ReyFYALA T NRBTLIGNBESGIYASY LINROSYy
2RLI2GAFRE NRBT 6 0l sful Minimali éndksin@ &dzdanywae] teRektorii
gl ylrOollran g1 NI21T O0A YAYAYLFEYS A Yllaeyvyrftys
gallTyAll 02832 LRI A2Ydzo0d 2 LIINJeLlkR1dz {FdRS
prognoza dynamiki. Kluczowe znaczenie maiu LIS 6y A Sy A S yI f SoeekS32 2
ante> adly26An0S2 yAS2R0ONOIye StSYSyid LINBRe1O
LINEIy21l & ¢ &alLlaso F2NNIfyYyAS dzZlalRyAz2yex
t2T 6Lt 2y2 yI  gel ylHiGI SIS NPAJR2 &R LNRBOKE &
202FT yAlySaed bl LRRadGlIgAS (S32 NRI 10lRdz {2Ya
YASLISoy2106 T gANRT yn 1T LINR3Iy2TN oFRIFYyS3I2 galj
AYF2NXYIEO2t LINRIAY2a0@I10f w2 RZYIRODY NOBDS 2DRISNBSENIL
aeadsSyraediynz 211 A &aiG20KlFaGediyn OItIod R
t NI S6A83 GSyRSyO2Aa OSyidNrfySea LINe3Iy21i& 1TYAS
punktowej regularnego komponentu cyklicznggo %I YA S&il OT 2y S LR2yAodS2 4
dzig2NI 2y2 6 Gl 1A alLl2asox A0 3IANIXyAOS 12f2NR;
alz2az26yeOK (gl yGetAr oNI S3TI2680K NRT1OIRsg LINB

lyFEATAS LRRRFEY2 20aSN¥BIFO02S R2 Ylidd®l HAM
161 NIFOdz nnamy NP ORFYS (16FNIlItySo s0nOI yAS
16 NIFfyeOK 2302ail2yS ¢ 16ASUyAdz namd NI

lyFfAT26FyS Gdz a1 SNB3IA Ol F&a26S 2 Oltadz2idt A
(w procentach) w przypadku produkcji p@ a02¢S2 o0al12Nr3I2¢l ySe

L
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1FESYRFNI 2628 0K0 2N T aLINI SRIFIde RSGIFIfAOIySe «
a1 0eO0OKUVD 23 1FTYAlA GS Y23an 2SReyAS 6 LINJ eo
LINE Rdz] Oé2yeyYy 2NI1T aelidel@at yASLIRG DAISD NBISES W &

LINI SRAAt0AZ2NRBGS LRt S3AIF 201 86A1 OAS yI LISégyey
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YASaArAt Ol yavyo 52RIG1262 LINT (SILONPEGO KRT 2 g & 1 | Tl
OKINJ‘[uSNdezBDOeOK REYI YAt tY. 3 LRLRGMzZ | NI €
2NI T S1aLB2Nlidz 66 OSYylIOK &aidlveOKzI ¢ dz2t OAdz |
230l GyAz RIYS 2 Oltailiz2d0tAg2teddA o6 NIlfySe 12

t2yAdS2 al2yFNRyG26ly2 ylayz2sal S RIyS Y
LINEAYy 2T FYAD %2oNI¥T 2¢6ly2 (G108 6 211A &aLklRa:
gYyA2a126FyAS 2 NB3IdzE I Ny&Y 12YLRYSYOAS Oe&lfA
Zaprezentowa® Nk gy A S0 LINRP3IAy21 & dd eallyS LINJeé& geol
komponentu cyklicznego.
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Rysunek 2.7 ilustruje prognl t Re&@y Il YA{ A LINRBRdzl O2A &LINJ SRI
L2 RadGlsAS Y2RSfdz RflF RIEIyeOK 2 Oltadtz2aGtAag2l
NE3dzf  NyS32 12YLRySyidz O081ftA0lyS3az2 gsailidz$s
G2Aa0NLIAT2 ¢ R NHABoBnDkrdsi2 WidoériaSest famanprzyspieszenia tempa
gi NpadGdzz TF122012yF ¢ Ol gl NIey 16FNIFES wnmT
Fd R2 12Z0F K2NBI 2ylGdz LINBRe{1O2AZ LINJe& Oley
L1221 2adF2n LINBST yDBDOY¥I 0BYyA8]1LI2ged0S2 ag22S32 Y
Hamdg NI LINT SoAS3 12YLRYSyildz OelfAll yEar r»Eal
a2l g1 NPaldz LINPRdzl O2A LINIASYd yyasR2a | 2810 11 a3

W horyzoncielLINR 3y 2T & GSYLI]2 NBIfyS32 41 NRaddz NX N
2308t2610 62150 LRITA2Ydz p»X LINJe& Ol &y Y20f )
G§SyRSyO2Ad 2 a1 01 S3sty21 OA ylItSdoeé LER2RINBIT.
YASLISoy 21 OZ08 RE&F YISNA SIRT A Os ¢ LINRIy2T & &an dz
ITNFZOS pm:r LINISRIAFOsg LINR3Iy2ie ¢ Ol vy K2
t NBT Syid2¢lyl LINR3IYy2TF yAS TFLSgyAlL 2FaySsS3az
wstopie wzrostu produ®2A LINJ Syeaovz2gSa2s Y20S G2 21yl Ol
gT NRralsg 211 A aLI R{s6 ReylFYALA (S32 6alliyA
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Rysunek B® { LINJ SRIFId RSGIFIEAOT Yyl @28 NKNE RIFIYyS YASairt Ol ySy

20 20 o

15 15
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regularnykomponent
cykliczny (ocena punktowa)

dane GUS

R VR VT T R Y e R T Y AR A A R T R R R A A 2

2016 2017 | 2018 | 2019 2020

A

t NI So0AS3 4 Iwhilich & pokteridi @dulphego komponentu cyklicznego
gallidz2S yI ¢ealdnNDLASYAS aovloz2 1TFTylFOlz2ySe i
RSGIFIfAOTyS2 L1OInNgalie 2R RNUHzZAASI2 161 NI Odz H
G2 Reyl YAl f(aALINIYSSE o®a ARt OF 3JIsNye Lidzyld 1.
YI1aAYdzy NB3IdzE | NyS3I2 12YLRYySyildz 0e1tA0l yS3az
2 K2NEBI 2yOAS LINBRe|1O2A ¢AR201IyS 2Said 2RéNx O
tempawzrostuspd SRIF 0@ RSGIFIfAOT ySex LINJe& Oley LINJ Sé.
zwrotnego regularnego komponentu cyklicznego w czwartym kwartale 204 $est wtedy
GAR201TYS YAYAYdzy LINJ S6AS3dz NB3IdzA F NyS3I2 1 2YLR
narys. 2.8na poziomie niechJ2 Y A 0 S2 p’z  NX NJ

t NBEdy2i & Lldzyl1id26S sailiyAil NBFLfySa2 Reyly
231 10261 Z NB3IdzZ F NYyS3I2 1 2YLRYSyildz 081t A0l ySaz
LINBR& |1 O2Ad bASLISgyYy 2zaach QINBeBykBcrody jedtSanit spatek (G & f S
g1 NI2T OA 2YlFgAlyS3a2 galltiyAll ¢ dz2t OAdz NX NJ
LINI @2Ydz2n dz2SYyYyS 4+ NIi21 OA ¢ OFvey K2NRBIT 2y OA
R2fyS {NIXZO0S prx: LN SR{3DOESI LNPBYR2®BY 8 3 DNX Az
¢ 921 55%; w trzecim kwartale 2020 r. przewidywane jest ponowne, niewielkie
LINI 2aLIASal SYyAS ReylFYALTA NN ALINI SRIFd& RSO A

h3styl gevYz2gl LINEIy 2T & ReylYAWAM|bEAYERLBYEAIA
WoOA®BNY NRldz LINI Ss+dolFo6 otRIAS GSyRSyO2l R2 a
iISRYIF1 dzf SO 2RgNb OSYAdz 6 HAnun NI

t2yAd0S2 12adGFyn LR2RRIFIYS IylIfATAS g@20NIYS
zOT t at2at A g2 ¢ Ooddowanig podlEgh dyyfamika zmianirg | 01 yS2 6A St |
wdz2t OAdz NROT yey 66 OSylFIOK adGlveOKOos geNlId2yl

weadzyS1 Hddp LINI SRaidlgAl LINRIy2Tt GSYLIH 41
Tendencja centralna prognozy przewiduje powolne wyhamowanie ostatnio obserwowanego
wysokiego tempawzrostu PKB. Oceny punktowe regularnego komponentu cyklicznego
adzZASNE2ZMNEE Alddzy 10 T oNRlGye ¢ Oelfdz 61 NRalddz t VY.
Hamy NWZ TFT ¢ 12tS2yeOK 146FNIlFOFEOK yI&aidt Lz
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Rysunek 2. Produkt krajowy brutto [%] r/r, dane kwartalne: prognozaiant AT I O& 1t A OT y21 OA
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Analiza przebiegu ocen punktowych regularnego komponentu cyklicznego sugeruje
G2aUNLIASYAS L2 Hnmm NI RgsOK aFlté& gl NpadGzge
LINI SO2YAS Hamn A Hamp NE 1T YIS &dzoYAdSYa OFSNEHRA Al
az2zdoyl 1Tldzwloedx Ad (12ftS2yS YFI{1aAYlF OYAYAYL
2RRIALDVeglyAS Oelftdz 2 tozfi QHzEKElI g@ROSRYEY 4
I RS1 ¢l GySe LINR3Iy21Te ailltA A ROdatenpOizrosiu O | & A

|

tY.S ¢ 16ANDI71dz 0NHzZRYND R2 LINJI SgART SYyAl Y
tendenciji.
t NBT Syid26lyl LINRB3Iy2TF LINI S6ARdz2S aeaidsSvyl i
NRaldz tY. TofAd2yS3T2 R2 m:oRWNE2 R 0A Y R

g1
16 NIGFES wnun N ¢F 1A aOSyl NAdal gseyAall 1T |
200ANd2yS TylrOoTlyn yASLISey21 OANRT NI SOTegrail
NB3IdzZ F Ny&@ OKI NI {GSNY 2 &l O SRfAW2IT @A 2FsON Sizeyl
gFNI2T OA 2> TFI AOK R2fyS {N}2zZO0OS LINJeavdzn
2020r.

weé & dzy S HdmMn LINBT SyddzeS LINR3Iy21 ¢ NE OT y S
WLINI SY@T £t Sd t NI S6AS3T KAAG2NEOI ¥yEDKNHROT 23R I
w2al0l dyAOK 141 OK ReylF YAl é6FNILI2T OA R2RlIySe2

gFKFEZ INbsiG1221NBaz2geOK: T T ol KFIYyAlF (@&Liz Oe\|
oceny i prognozy regularnego komponentu cyklicznegoivske2 Dy I O2 NI} 1 o6 NRT A
przebieg cyklug LI2 R20yAS 211 6 LINJ @LJ R{dz LINRBRdzl O2AiA |
2SRy21T yIOTyAS gaillTlo6 12tS2yS YAYAYlF A YIF1ah
12YLRySyildz Oe1ftAO0l yS3az eVaned punkzdASiviagnd cyklug & & G N
g1 NpailGdz 6 RNMUzZZIAS2 LIR20V26AS unmc NP 2NIT geadn
kwartale br.

32



LYl fAT dz2NO LINR3Ay2T @& Llzy1i26S Y20yl &G6ASNF
61 NRP&Gdz 61 NIi2T7 OA SR2REYS®t &NHAzE(12 06 A BRYS R2 p
NB3IdzZ F NyS3I2 12YLRYSyildz O0e1ftAO0l yS3a2 A LINRB3IAYy2I
aAt LINJ Sgl 3t t£S11AS2 G(GSyRSyO2a aLl R126S2 ol
Zeg1 At t Rdz yI 63dNBUYS25INBAZHIST LINRBIYy2T 1 GSYLI
ONXzG G2 ¢ LINI SyYel €S gell bxa®® RRI & DVEOI RODYEA
LINI SRT AFOs¢ LINRIy21 & 2aANR3IlL 2N & kidNd. diughhk  dz2 Sy
kwartale 2020 r.

Rysunek210® 2 | NIi21T 8 R2RIYyl oNdziid2 ¢ LINI SYelfS @8 NXKNE RI

15 o
10 10
30% 50% ~70% >~ 90%
5 1 "5 .
0 0 regularnykomponent
/ cykliczny (ocena punktowa)
[ ]
-5 -5
| ‘II ‘III‘IV‘ I ‘n ‘III‘IV‘ | ‘ 1 ‘III‘IV‘ | ‘ I ‘III‘IV‘ I ‘II ‘III‘IV‘ I ‘ I ‘III‘IV‘ I ‘n ‘III‘IV‘ | ‘ I dane GUS
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Rysunek 21 t 2L G ({Nlr 2268 w>8 NKNE RFyS (1 6FNIFfySY LINR3Ay2

12 12
10 0
8 8
30% (-50% > 70%,> 90%
6 E }
4 _________
S N\ N, T
0 L regularnykomponent
/ cykliczny (ocena punktowa)
2 N 2
[ ]
-4 -4 dane GUS
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W przypadu popytu krajowego (rys. 2.11) analiza ocen punktowych regularnego
12YLRySyildz Oel1tAOlyS3a2 ggailidz2sSz Ad €211 tyS
YAS2a0S8S LR 12yASO Hamn N 2 Ol gFNIey 16 NI
spadkowej, coza il 02 LR GSASNRI 2yS Tyl Ol yey LINJ @&aLhS:
R2 LIASNpBai S3I2 16 NIlFOdz namy NP hOSye Lizylid
gallidz2n ylI $8alinNLIASYAS 6 RNUzZZAY (1 6FNILFES H
wzrostu popytu krajg SA2 & B R dzg I 00 TLINNOSOA 6 A SZa0G6A¢S R2 F
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kolejne minima i maksima regularnego komponentu cyklicznego dla tempa wzrostu popytu
ITNIF226S32 YIan 1To06fAd2yS 61 NI21 OAd a2dS (2 ¢
LIV ¢ o KRFdnwRrgsiecf dzo (SO adzZASNRB GO 6+ KFEYyALF 2
stochastycznym charakterze.
W okresie predykcji przewidywana jest dominacja tendencji spadkowej w dynamice r/r
L2 LR iGdz {NF22¢S323x LINJe Ofeéey ¢ LASNBHédY 1461 N
M:T ¢ 2alGlaGyAY 21NBaAsS gAR201yS 2S5aiG 2380F 04 S
I LINBT SydG2sFyeyYA LNRIy2T11YA 2S8Sad 1TyFOolndols:
dz2SYyS 2R RNMzZAS3A2 16 NIUIF Odz Hanmop Nijowsgi & OKOI
LI2T 6Lt &aNRTAGZT AD 20aSNB2s6lyl T YASYy2106 otF
an TINssy2 ReylFIYAOIYS &LIR1A A 2F1 LINI S22l Oaz2
2 IINJ eLJ Rldz S1aLBR2Nlidz 61 20® NRBADP HPMHO NI ¢
wh KIFZ 1 Nb (122171 NBa208RIOKIPOd RIBIEOHIDIAB ERET DA 4 KI
GeLkRgeyY Rfl gl KIFIZ (2yAdzyliGdzNFfy@OK an 11Tyl
ig Ol Sicya®%8 G2 o0eo6 1 o6ANTIYS 11 Nk gyjakiwizigniJoe gSY
RFy@OKX SF¥S{1G GSy Y20S YASO 2SRyl NsgyASd O
t NBT Syid26lyS 20Sye NB3Idz I NyS3I2 (12YLRYSyi
Y1 aAYdzy Oe{fdz 61 NPaildz S1 &LBANIH2 {6S 2yrASNKG alil £5+2n
widoczne jest spowolnieBi G SYLJ g1 NRaddzd 2 LINJ &L} Rl1dz Sj
12YLRYySyildz Oe1tAO0l yS3a2 2Sad ToftAd2yl R2 I YL
zOT @Y ARSyideFialloOo2lr GSyRSyO2ix OeltAl0lyeoOK Y
a02LAdz LINI eOREPHIFFARARERN2 YAURRIYiSES 6ASt 121 OA
t 2R 12yASO K2NBT 2ylidz LINBRelO2A Reyl YA
2RI 6ASNODASREIF20N0ON LR2oNF G R2 I NBRyAS2 oida2d dzi
P2 NKNL® bl fSde 2SRyI 1 L2 R NibpretlykcinEendentjilub LINJ &
Lldzy {56 1T 6NRlOGye@OK ¢ Reydl WARRI2RSA (i 2y RRIoA DRSS
Y A S LIS @yantt OA

Rysunek 2120 91 aL}2 NI @26 NkNE RIFYyS {6FNIIFtySYy LINR3Iy211 A |
25 25 ..
20 20

15 2 — — 15

10

regularnykomponent
cykliczny (ocena punktowa)

-5 dane GUS

I ‘u‘m‘w‘ I ‘u‘m‘w‘ | ‘II‘III‘IV‘ | ‘II‘III‘IV‘ | ‘n‘m‘w‘ |‘||‘|||‘|v‘ I ‘II‘III‘IV‘ | ‘u
2013 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 2018 ‘ 2019 2020
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ZapreSy (261 yS Ll2gedsSa2 LINRIAy2T& ReylYAlA LINP
R2RIFySe2 oNdzidz2z 6 LINISyeltS an 41 3ttRYAS &l
gealUNLIASYAl OF3I2RyS32 alLkRég2f yASYyAl GSYLI 41 N
R2 LJdza I O whoanl@zndcaneN{irzyspieszenie jak i silniejsze spowolnienie. Najbardzie]
LISaevyraidielOlyl geéRIF2S &At LINR3Iy2T 1 LLRBGdz 1
REYIYALAD® 2 LINJ L) Rldz G6§S2 6ASt121 OA LINR3Iy21 8
A INFGHFRORNBAR Os50SZd % (1S32 41 3ttt Rdz LINI SgA
dynamiki popytu krajowe®y Y2 3N o6&0 1 oeéed LISaevyraadedlySo

t2yAdS2 LINJI SRadlgraz2y2 |QildadtyS LINR3Iy2T &
wY2RStFTOK T geonoOiz2yey NBIddII Ny @ YN RV LRYBY WS
Ad 620nNOT SyAS NB3Idz I NyS3I2 12YLRySyidz Oelfa
lTotAd2ySe TO)\SB‘[}\ LINEIy 21 Lidzyl1id26eOK Rfl L

2RYASyyeyYy aOSylINRdzal SY 6 LINI &dnkj.RW dabydR@ y' I YA |
LIN LI R1IF OK 62@0NnOT SYAS NB3IdzZ  NyS3I2 (1 2YLRYSYy(
L0202y S22 T OASOIA LINR3Iy2ieés 2SRYyF10S ¢ LINJ @
YASGASEllF® t NR3Ay2T @& Llzy1i26S Re&fydzYR | D& LINR @bz
LRI NBgl 2N aAt | R2fyeéYA T1NIZOIFYA omx: LINJ SRI
WLINJ @ LJF Rl dz aLINJ SRIFId& RSGIfAOIySe LINe3aAyzi e |

YI2n LINJI SoAS3a T ofAdz2ye@ R2 Radgnose O KodeluNdezZ Os 4
Oe1tAlTy21 OA®

Rysunek 213 2 @ NBaeé ¢l OKfFINI26S LINR3Ay2T 2GNIeyvYryeoOK I
cyklicznego
20 20 20
—+ 15 15 -+ 15

r 10

+ 10 10
M -

r 5

+ o 0 - - = o

N v Tx] Sl Tl I Ml S [ Bl Tnl [ Il ® * vl [ Sl Tl Il S T Bl Tl T vl N

2008 | 2019 . 2020 2018 \ 2019 \ 2020
—— prognozal Y2RStdz I 6@0NOl2yeéyY NBIdA | A& prognozda Y2RStdz 1 ¢0NOT 2yey NBIdzx | N
a) LINP Rdz] O2F LINJ Sye by aLINI SRIFd RSOt AOIl
5¢ I T YASyyefOKg 24 OOT t1&G NI t yS2a 6&0n0OTl SyaAs$s
wlFOREY LINJ @LJ Rldz 6ANdS &aAt 1 dzi NiteddémcitA SY LIN

przy pewnynjej2 8 O 0 ASYyAdz 6LR2 N NBE&AP HOmMnODd t NpIy2] &
OeltAldlyeY ¢ dzI BIRESoANIzZNI RE0AT N oI NIi2106 Re
LINR Iy 21 & éLle‘?zoyA‘ 21 ¥ LINJ eLJ) Rldz RIyeOK Y
g NIi21T OA R2RIyS2 oONdMzidG2z ¢ LINISyeltSxz I GF1o.
prognozy). W przypadkudynY A { A t Y. NBOYAOS dz2lF gyAl an &aiat L
HaMmdp NPT 2SRyF]1 LNR3Iy2T & Lldzy1iG26S tHD sdNO1 2y
1FOR2NIT 262 6 omx: LINJI SRTAFOFOK LINR3Iy2T8e 1
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bl2aAfyASa NItOyd OLINIG& LIHRdZI 102 LI (ade { NI} 2265323
silnej identyfikacji komponentu cyklicznego w przypadku tej zmiennej. Prognozy dynamiki
L2 LRiGdz {Nr22¢S32 ¢ LIASNBaliey A RNUZAAY (611
12YLRYSyidSyYy Oe1&mtOl 2 Apssaall fnozy otrzymanej bez
dz61 At t RYASY Al (1 2YLRySylildz O0eltAdlyS3azao 20n01 S
arAfyraSa2aal S A oOoFNRIAS2 ROUEAAGNB I OSY2Z2RPioR YA B
komponentem cyklicznymINR2 3y 21 & Lidzy | NRKBISLI2 Ma i ¢z BB 2R 6 S 32
Y6 LR2TA2YAS TofAd2yeyY 2R o33 (G2 LI s0nNOI SyaA
ok.0,5% w drugim kwartale 2020 r.

Prezentowane prognozy dla zmiennych o silnie zarysowanej dynamice cyklicznej
sdz3 S NMiz2d)l 2SO NOF aeddza 02F YF{INRS]12Yy2YAOI yI 2
Ldzy { Gdz T gNRGYyS3I2 A 6S21 OAS 6 FlLit aLkRg2z2ftyA
OeltAldOlyeyYy &adzaSNHzn 1ge|tS airtyirsSzalS 41Ky,
TdzRy I R2 LINJI SgARI SyAl 2Said GSyRSyoOeal Rfl Sz
WLINI SyelT S 20aSN¥»2slylt ReylFYAllF yAS 2Said NB
zy U20SYAl NbdyeOK (SyRSyO2A 0Oel1f Aol y@alOK g L.
R2RIG126S GNHRy21 OA ¢ LINRB3Iy21AS G4S2 6ASt121C
AUoASNFSIT XA RROG @ OKOT A 20aSNB26lyS 41 2NOS 41 K
LIN} 6 R2LI2R20yS 2Sai 6S21 OAS ¢ TFlLido an@to@d yAIS

A

~

ALR 62t YASYAl 066 aSyairsS 20yAd8SyAl NBLFfySe R
LINI S6ARTSYyAl 1 gel2NleadlyASY yFINItRI A Y2RSt
alLl2 g2t YyASYAS 2301 0A0 fdzo LINJ @alLASal eood
Rysunek 214d 2 &1 NBae ¢l OKfI NI 26S LINR3Iy2T 20NIeaYlye&oK I
cyklicznego
7 7 10 10 emeel
6 6 8 8
5 - 6 //\ 6
4 4 4
3 2 2 .
2 0 0 prognozy punktowe
dz61 36t Ry AL

1 1 > 2 regularny komponent

I w o T fw ] T Tw ] e cykliczny

2017 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

a) produkt krajowy brutto [%] r/r b) popyt krajowy [%] r/r
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20 20 15 15 ..
15
10
10 A
5 5 |
0 0 \
0 0
5 5 prognozy punktowe
dz 1 3t t Ry Al
} ) i i regularny komponent
10 w v Lo [ e P [ T ] 10 ° w o Talwlw Talwlwl o > cykliczny
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
c) eksport [%] r/r d 6 NI21 6 R2RIFYyIl 0 NXzi
S g1 At tRdz yI yBRARROLIWEANRI 8ABMRIY 21 F YA 1 L

Y2RStA LIRYyAdS2 LINdx Hasiidrzddirol pezgdatawiongdh fprodndz dla
RIFye@OK YASaAt Ol yeOK OLRNWP NRBa HOMpOD 2 1 2)
relatywnie niewielkie. Dla produkciidNI SYe@ av246S2 20&Rg6lF Y2RStS 4
RIFIglvé oFNRIT2 1T0ftAd2yS LINR3Iy2ied 2 LINJ &LJ R
a06ASNRI A0 A0 yYyAS0O02 oFNRIAS2 LSaeviadeol
12YLRYSyidiSyYy OéiftAallyey dabychi(8seto $tRacjR ppdobnRjakbe 2 R
g LI2LINI SRyAS2 SReO2A NILERNIdwoed az2dS G2 21yl
wReylFYAOS aLINI SRIFIdoe RSGItftAOTyS2 LINI S6AResl yS
cyklicznym.

Rysunek 2150 2 @1 NBae ¢l OKfIINI26S LINRP3Iy2] 20NIeYlIyeOoK I
cyklicznego
20 20 20 20
15 15 15 15
10 10 10 10
5 1 5 5 174 5
0 0 0 0
-5 -5 -5 -5
10 X||7|||| W T W T Bl Tl T Wb Tl Tl W] 20 20 x||7|u| I Tx] 5l Tl TN b [l Tl T | 0
201 2018 2019 2020 201 2018 2019 2020
—A— prognozazr2 RSt dz 1 se8vn0izyey | prognozazy 2 RSt dz T sonNOi 2yey 1:
a) LINPRdzl 021 LINJ Sye b) aLINJ SRIFId RSGF €t AOI

Analizaex post2Said al Ol SaAstyAS Loyl ¢ LINJ &LJ Rj
Ay G SNLNBUANGast yah SO2 dzi NUzZRY Al 230241 SyAS NBEg)
t Nedyz2ie 1 geondizyey 12YLRYySyGaSy OelfAallye
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tY. 2N}XT S1aLR2Nldzz RflF LR2LIRIdz { N 226S32 LINP
&

niemal identycy S 208Rgdz LI2RS21T OAFOK= TFI REflF &I N
LINEIy2TF 1T OeltAlOl y21 O0AN 21110 &aAat yASTylr O
NEOYAOFI LIRYAtRI & LRRS2T OAIFIYA RflF LINR3IYy2T GSY
2706 aLSOo0eFAOl yn aeddd O2td tNR3IAy2TF tvy. |1

ALl g2t YASYALF S TFT LINI SgAReslyS g Ol gl Nley ¢
geyArAllo2 yAS GetS 1T 20Nl dz 61 KIFZ OeltAaldiyed

ziS32 61 3ttt Rdz GNHzRY2 yI LRRadlgAS 2a0F0GyASc
z62ONOT 2yN O ltAOT y21 OAN ¢ LINJ éLJ Rldz Reyl YA
popytu krajowego, coLINI 6 Rl T NBIF t AT 261 yI 61 NI21T 6 2Said |
Pr’SRT AL Odz LINE Ay 2 1dBsd oSl 2020 ydt Adal I LINRBIy2T A
12YLRYySyildz Oe1tA0TlyS3azod WSTtA OK2RI A 2 S1aLl
WREY I YAOST Y2bFrSNBREGIYIA 0y A S LISexghe [widoczil B Re {1 O
w20@Rgdz dz2at OAl OKO g&@RIF2S &aiAt I RS{6lLGYlId t NP
LINI @ LI R1dz YASR2al 024l yS 00K206 yASR2all 024l
zg 0N O1 yipbnéntem cyklicznym).

az2doyl aG6ASNRIAGI A 0OK2 aiAlISKYIA2T OAR G1A8SH &Ll fod
KALRGSTAS 2 LINJ S21 OAdz I32aLRRIFENJA LINJ ST 335 Ny &
INI22¢S320x ylLa2YAlLad yAS LRIAGINRIAD 39 RSE
spowolnienia.

Rysunek 216 ¥%NB It AT 26+ yS 6ASE121 04 yI (tS LINRB3Iy2T 1 LI2LINJ
8 8 10 10 oo
9 9 [T
7 7 8 8
6 7 7
6 -6
5 5 FB s
\ 4 a4 TTTTTTT -
3 -3 nowa obserwacja
| na tle poprzedniej
3 2 2 prognozy
1 L1
2 2 0 -0 delu b
I ‘ n ‘ IV‘ | ‘ I ‘ i ‘ IV‘ | ‘ I ‘ i ‘ 'V‘ | I ‘III ‘ |v‘ | ‘ 1 ‘m ‘ |v‘ | ‘ 1l ‘III ‘ VAR k’;ﬁ%zcr)lze?ltzur:;klii;ne;
207 | 2018 | 2000 |20 2017 | 2018 | 2000 |20
a) produkt krajowy brutto [%0] r/r b) popyt krajowy [%] r/r
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25 25 15 5 .
13 MR
20 —+ 20 11
15 = | 15 9 9
7 P 7
5 1 r 5
37 3
1 1 nowa obserwacja
na tle poprzedniej
1 1t prognozy
-3 -3 ——
-5 -5 5 5 prognoza z modelu bez
II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I komponentu cyklicznego
2017 2018 2019 ‘ 20 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 20
c) eksport [%] r/r d ¢ NI21 6 R2RI Yl 0 Nz
bl 2080yay SGILAS galaadirAsS NREAMONRSY NS
wI2ALR2RINDOS LRftaiASe aLR o2t YyASYAlF ONsOdYANO
dzYAS2a026ASYyAl ¢ Ol lFaASod® az2RSES 1T g0onoOil 2yDN
602 ¢ YyArSealey adz2LlyAdz R2 (el teShadyNy 208 | R D

yrtSoe T 6Nk OAG dzgl It yI

D
1 6 yie Tabeli 2.10n8postagi A S LIS &
00t Rs ¢ |lehDRERAPO@KREet SZ adl yRI &

NR2ge& OK NRBI|OlRs

LINEOSy(G26280Kz TITylIOTl2yS {dzZNEE&&gNO D
Tabela2ld 2 | NIi2T 8 201 S{Aélyl A 2ROKefSyAS &adlyRINR26S NE
2YFgALYy@OK 16 NUFfyeOK gailiyAlss YIF{INRS12y2YAO01 yeOK
2019 2020
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
470% | 427% | 3,82% 3,41% | 3,05% | 2,91%
PKB 0,8 1,2 1,5 1,8 1,9 2,0
463% | 417% | 3,92% | 3,72% | 3,58% | 3,55%
0,9 1,2 1,6 1,8 2,0 2,1
525% | 527% | 557% | 519% | 4,90% | 4,29%
2 NIi2i 6 R2RIyl 24 3,3 4,0 4,5 4,6 4,6
g LN SyeTlt9d 457% | 487% | 475% | 516% | 561% | 4,98%
2,4 3,3 4,0 45 4,6 4,7
405% | 319% | 2,12% | 1,32% | 0,79% | 0,64%
Popyt krajowy 1,3 1,9 2,3 2,5 2,6 2,6
422% | 363% | 3,31% | 3,12% | 3,08% | 3,11%
1,4 2,1 2,7 3,0 3,2 3,3
10,01% | 7,42% | 7,38% | 7,47% | 4,61% | 6,66%
Eksport 5,0 6,6 7.4 8,0 7.9 7.9
10,16% | 9,32% | 10,21% [ 9,81% | 7,20% | 8,66%
4,6 5,8 6,5 7,0 7.1 7,2
Y2t 2NBY al I NBY geNbOoyAz2y2 LINR3Iyzie 20NIeyYlyS 1 geon

bl tS8de T 6NsOAS dzol 3¢ yI R2T &cYean2 pysS BSRY

4 7 A

L1221 24806106 LRR airftyey g¢glLIesgSY 2ail ypani&a2 06 0Ot
S1aLR2Nlidzos At O 6 AOK AYGSNILINBGFO2A ail Ol §3:
YASLIS @yaptédOS 2 Rl (1120622 GSYRSyO2l ¢ RpogriooyA OS S

jest raczej negatywna.
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W poprzednich edycjach zaprezentowano prognozy otrzymane z wykorzystaniem

modelu wielowymiarowego (co pozwala nadua { I Y A S
tY. 00 bASaGSGesx
LINE 3y 21 261 yAdz

61 NB &l dz

T YALY

tempa wzrostu agregatu (PKB) charakte@4n

Y20S aidl oAl
LINR Iy 21 &3 2

6 LR 1Yyl
GNI &@YLFyS 1

g3f DRdz ¢

q

12YLRPSYGi SWead PLAGSYYS

G§SYyRSyO2A K ;

& 0 Ndz] 0 dzl

y

S

geYALA (S &adASNUzZNE:
TFHLI &asg 2NIF T S1 &L NIdz
aAt ol NRT 2 Teklaelcy D y A S|
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Rysunek 217. Wykresy wachlarzowe prognoz PKB i popytu krajowego otrzymanych z modelu
wielowymiarowego (oraz prognozy punktowe z modeli jednowymiarowych)

S A N o N B O ®
oy

MN‘ﬂu‘mhv‘ﬂu‘mhv‘|‘||

2017 2018 ‘ 2019 2020

r 12

T T T T T

12

[
o

prognozy punktowe
dzg 1 3t t Ry Al

regularny komponent
cykliczny

a) produkt krajowy brutto [%] r/r

b A S LIS @wadteéds A R2 OT y I

NRT LI NBGI Vv
NER 1

10 Rdz LIN23IYy 2T 80
2RLI2 A RIF2nN0& OK SA& I2NIOGIOXKY LiNRI1TIYR T A S

S3z
Y I

S A NV o v A o ®

| w H‘mhv}m‘m\lv\ o

2017 2018 2019 ‘ 2020

T T T T T

prognozy punktowe z
geaonoizyey
komponentem
cyklicznym

b) popyt krajowy [%] r/r

GeNITyAS yI

idz Y2RStdz 6ASf2¢geYAlINRgSI2
G§SyRSy02S R2

N¥® gafpachH dm T 0

FaANB3II s

Y2l NF ¢ Y 2ypadku dyiamiki PKEak i w przypadku popytu krajowego prognozy

y A
1 dzydzt | O27

¢

Lldzy {1 G26S 2G4NI @YlyS ¢ LIR2RS21 OAdz gASt208YAl NP
LINR Jy 21 ) Y2RStA 2SRyYy2¢6@YAlINRgeOK o6an =2yS
zg20ONOT 2yeyY 1 2YLR2RyYy>xi SYINIGe {OR®OY NRT oASOY21 0
w dalszych horyzontach.

t Ne3dy2T & LINTI SRadlFégAlyS 6 LI2LINI SRyaASea SR«
YI1O0FRs5g oNMHziG2 yI TNRBR{A GNBIOS ¢ Ol gl NIey
do wzrostu PKBw wy2 { 21 OA HXIH LIJP0OX LIR2ROT L&A 3AReEe 2ail
gi Npaddz yxw> ol g10FRSY wmMIdp LILIpOod t NRIy2I
AYR@GARdzZE f yS3I2 onXc: I 610FRSY HZIo LIIPO LINJ S
2,1pp.),przyczymzoddii yn &dé&ddz2 02N Yl Yeé R2 Ol @yASyAl ¢
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G6LINI SgARegly2 ReylFYA|t oXdix | 610O0FRSY nXy LI
t NBT Syid2¢6lyS 2adGlidyAz2 LINR3Iy21 & Lldzy1id26S LINI S
eksportu oraz imJ2 NIi dzz  al I Odz2nN O &Q4&pp. Rvodeq odldzi2uNB pp.).y S i G 2

l1ddz- £t yS LINRP3Iy2T& 1 Y2RStdz 6ASt268YAINRSS
LINSR&1 O0O2A LIRg2tyS geKIY246lyAS ReYIYA]TA aLl2dc
(niecoszybszé LINJ @ LJ R dz aL}R2 o0& OAl Lzt A0l yS3z2 o1 n=
TYyyaSaall &aiat 1T 7T1Ip: R2 HId:® ¢SyRSyoOel il
dynamiki popytu krajowego oraz PKB otrzyweh z modeli jednowymiarowych.

Tabela 2¢ t N2 3y 21 | Lidzy 126l AadsL) 61 NRalGdz NkxNJ REF ty.
6ASE268YAINRBG6SI2 Y2RStdz T RSTFINBI24HyS3I2 | 12YLRyYySy
Ll2al O1 S3styeOK 1 IGS3aA2NAA R2 GSYLI 461 NRa&addz t V.
2019 2020
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
PKB 4,8% 5,0% 4,6% 4,1% 4,6% 4,4%
{LI2d0@0OAS AYyRYg 4,0% 4,1% 4,0% 3,9% 3,7% 3,6%
2,6 2,4 2,3 2,0 2,3 2,1
{L12odo@0OAS Llz| 4,1% 3,9% 3,3% 2,6% 2,0% 1,8%
0,7 0,7 0,6 0,5 0,4 0,3
bl {1OFR& 06NM¥ziid?2 7,5% 6,1% 4,6% 3,5% 2,9% 2,9%
0,9 1,0 0,8 0,9 0,4 0,5
Eksport 7, 7% 7,2% 6,6% 6,2% 5,8% 5,6%
4.4 4,1 3,7 3,2 3.4 3,3
Import 6,9% 6,1% 5,6% 5,0% 4,6% 4,4%
-3,7 -3,2 -2,9 -2,5 -2,6 -2,4

Y2t 2NBY &TFNBY 6&8NbOoyAz2y2 61 NI21 OA 28Npp.dz2NOS &1l ftt 5

Prezentowane tu prognozy dz3 S N@iz2OxXNAde yI 20t Adoal @0K 1 61 N
G§SyRSy02S R2 alLlRg2ftyASYyAl ReylFYAQlA 61 NRaiddz
12yadzyLioeaye 2NI1T AygSadedeayeld geRIBNALAAL
620S0OyAS R21T0 624210832y yRRYyYVXAMANGNBSRYRIYA o
alLlR2 g2t yASYAlI o0t RI X8 RBYENRRL cZSYABIRRANI2Z &0y S3:
Syt iNIyeOK A 6SoytiGNI yeOKSI geKIlI Y24l WAS GSY
RSO&R2¢6Fye OKIFNFTGSNI yAd (2 LINJI S6ARdz2ND  LINB
ZRNHZAAS2 adGNRye ylLftSoe TIIylrOiledss Ad LINBI Sy
Ged adlrov2706 ¢ O1T 1 arsS 41 2NDOF 4| Klz@owdziader O y &
wOAN3Idz 2aGFdyAS32 NRldz T YAlye ¢ LRtAGEOS 3
LINE g RT A6 R2 T 1FodzNJI SyAl (S32 461 2NOIF 2 NIz
INsG122]1NBaz2geOKd t2R20yAST (GNHzZRYS R2 LINJ S
wll2f Ade0S 3J2aLRRINDI S2d ¢NHRYy2 2SRykwub 211 R
RUOdZA221 NBaz2gey OKINIJTUGSNIS LINRBgI NRraidzgeyYsr 1Y
T oAt 1al SYAl LINPRdzZl Gesgy21 OA Ol & S¥Sidydrazy21 OAd
OSYy y2iyAls®s SYSNHAA Y20S 2RANERgI O ySardesy
YAtRT @Yyl NRPR2gS2d az20ft Ag2106 NBIF102A yI SgSyiad
YAtRT @Yyl NPR2¢S3I2 ge&RIF2S &aiat 206 S Opulsfopiawvdi S22 2

—_—)  —)
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geyArllaenodoe 1S TéAat1alz2y@0K G(GNIyaFSNksg Ys3IO
LINI SOASRI AIFIOFYAlL &aLlRé2ftyASYyAdz s8Rl 2N aAt yAS
aiAt 1 1alidlroidz2elyASY ait 113205221 102 ARIR{H&AO
T LISeYASYAL Nk gy26l3IA 0dzROSG26S20 2NIT  Ayy
czynnikiem ryzyka jest kumulacja reakcji dostosowawczych w sytuacji odczuwalnego
alLlR2 g2t YASYALF GSYLI 41 NBaGdza A twhaphtdx oad 1SS/aA | LINGASS?
TFTTINB&a Y20fAgeOK R2 ge 2Nl eadlryAl AyaildNUzySy
t2T eGegye alOSylF NRdzal 23INIyAOI2yS32 alLlRgz2fyA
12yAdzy {1 GdzNF £ y& OK 2 LJA SNI aAt oA tvéhia Bilhyen S2 vy
yS3lrGesyeOK al21s¢ 1Syt iNIyeOK A dziNI &Yl ya
6Soyt (NI yea OK®

2.2. Analiza koniunkturyi perspektyw rozwojavych w sektorach produkciji,
handlu ibudownictwa polskiej gospodarki
AV E AT T @wyhralzych se@BBEOK 2NI 1T RT A OFOK L2t &1 A
AYGSNLINBGI O2A oG 11 df A2 R O kReefyfStedrardhltujakax dydistopy

wzrosth Rf I AYyRS{asg LINRPRdzl O2A LINJ Syeavz2gSe: a
budowlane. w2 T &1 b 2 &2 YAySRESAtE0T v S 20 VR ISZ O4 & ipd yadia suskes
podstawie(2015-100). Tabe 1, 6 oraz Av Dodatkuzawier2 B& { ' T L2 Rf S3I 2nde O

indekd 5@ 28y AlA R2G20TNOS 1T ARSy(eéTAgaanpliutd OK O@"-
Nk ¢y A SO w Dodatkti (peliz2ysunk 1,13, 18oraz tabela %
Sektory produkciji

%l & RYAOT S (12y1fddasS R2G62801 N0OS ROdzA2T OA

AYRS14alIOK LINRPRdzl O2A LRI 2a(pegAysidSl YNBYV BV S 4
w ostatnichraportach oraz raprtachprojektu dnstrument Szybkiego Reagowadita

2051 yS S TFOITSNILIWAtG2 1T LIR2NILLFEtdz 9dzNRadGl Go

21yt AT dz2N0O TARSy(GeFaA126lyS RUdMzA21T OA OeltA RDOBBNIS ¢

TARSy(GeFTAl126l yeaOK Oelfr 2| ROIZMSRYA 16 2ENI DRIGA lyE S L

WL NS 6yt yAdz T O81tF YA 6RG®A 128 YOM YLING @dJicEdipdawalaing $ D0 ya S

GOKI N {GSNEBT 26FYyAS AOK L&JN}J}[@Samsxswm|uyf|c5®|2m®eym{ At

NRBT 61 0F yeOK aWtRSATasIeGR 21 yIFE AT 261 yeOK T YASyyeOK 1T ARS
iy at

2 lata ¢ co odpowiada najprawdopodobniej zidentyfikowanym wahaniom
oSaleyvyz2ol i/y6R ééS‘UZEIQz 21® oXp NRldz Rfl SFREYZAGT Y BIR RRD G
wprzedziale 4 fF 4G T2aidlvée TARSyGeTAl126lyS 6 yASEASt dz LINI
74 SGyAaASs T2ailve TARSYGeTFA|l XAISWTeoK®AL Rl 81 G 1Ayl f:
ITNEOYAO26lYyS LRR ¢13ttRSY Sadtevyz2slySa ROdzA2T OA 6 LI
ddzaSNHz2S> o6& aO0OKFNI1GSNEBT 26106 28 2112 yAS o6t RNOS .
tendencji rozwojowej. ldetyfikacja niewielu cykli #-letnich ¢ R | gal 2a01A0OK NRIglLOIlY
LINE Rdz] O2A ¢ a@pdedldrk Ay IRTdxaE GO AS 6+ NIi21 OA LI NF YSON
It FyFrft23A0TyAS 2F1 6 LINJ Ll Rldf SFREJE|AFADILINE R dzy IORK Y R
ponad: 4,5 roku, 5 lat, 7 lat oraz 8.lat
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Rysunki 2828 wDodatkuLINI SRa il 6 Al 2N L2 O@DSYRE> LMAL b5 B
dzl Ol Rdz ¢ aLRONI RRYyBIOEKM¥A LINPRdz]l O2A LINI Bwae 4026 S
2018r. Kolejne wiersze do1 N RT AL Os g A &S1 02A Linapalidzl 024
(patrzDodateR. t 2 020 SyAS G(GeOK Llzy{ilGs¢ 61 3IfttRSY 2aAh
21NBasg 2 yArAalAiSe A geaz21ArAsSe lluesgy21 OA 32z
zwyznaczongidlapraR dz] O2 A 2 Amijib§ayszagig kNduskturfpatrzrysunek 2.2)

Rysunek 6 (patrDodateR przedstawiag A St 1 21 OA A VRS YopprddulRie v I Y A |
LINI SYewNRigHI2d | y e (R4 Aal §oeipoRitki Detbela Bv Dodatkuprzedstawia
zmiany praukcji r/r w listopadziei grudniu2018 r.oraz w styczniu 2019,ruszeregowane
NEAYNO2 2R 1 YAl Yy 2aeeh@MiyPd10rkRydulfelR FBprietsinyia ztiany
LINB Rdz] O2 A wdndr§ $a a UBitb@d®2028R do stycznia 2019 W przypadku
21 Yhadz7NRB 1T g 0 | y & O Kwobey5 $ ¥, ¢, 80IR, 27 oraz 22 w poprzednich
raportach) zmiany produkcjir/w2 &G Gy AY Fy I f Al 3tgckm200r)anNSa A no
ujemne (por.rysunek 218 oraztabela 5w Dodatky). W odniesieniu ddR ¢ 5 @ofdrzednich
rk LJ2 NIi 5§ @1 6 | FyFrtAT 261 y@OK T YASYyye@OK 2 dz2SYyS§
analiz  yeY YRSa&NOHARIf al ey OANEdZd FAESNKRMEE (YA S LJ
0 ocenie stanu koniunkturfw rozumieniupozycji cyklicznegpartej ocykl2z R O K avidéhegj 0
aS102A fdzo RIT AIf S 32 aiyaikRwoldiesieniu do reeBdiydayhkiS a1 |
zmianprodukcji

22} NI2T OA ReylFYATA NN Y23In yASTYylFIOTYyAS NbOYyAOd art 2
TF21TNN3IESZ geyAalla2an0sS 1 gel2NJ & aideodlay|Azlg FR/2e (ke Toyi GRI2I Y
do jednego miejsca po przecinkua portalu Eurostat.
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Rysunek2.18. ProdukcjaNk NJ ¢ NERT 61 0 y& OK OK S LR R 6K OlBtapRdziblibr&ivie a 02 6 S 2
2018 r.orazstyczniu2019r.

t N2 Rdzl 6021 dzNd NnRT $2 8t 81 & NEOEYEOK

t N2 Rdz] 02l Yyl |LlR2s 6§ =

2806 NI FYAS A TF2LI GNBGLFYAS 9

t N2 Rdz1 02t LT 2adGl 0832 aLlINJ t Gdz |

t N2Rdz] O2F 12YLMzZIi SNk 63| 68NRO5|6 S

t N2Rdz] O2F OKSYA{lftAsg A | 6&8NROSE

blFLINF gl T 12yaSNBLO2H A |[Ayail t Zaky

t N2Rdzl 021 YSilft2580K geNROs5 ¢ =321

520N} 12yadzyLidezay|S yASi

t N2 Rdzl 02l @ge&NRosg| GS i

t N2 Rdzl 02l F NIié{dOslg &
t N2Rdzl 02 ¢&8NRosg¢g 3Jdzy2e@ OK| A

t N2 Rdzl 021 Yl &dT ey A
t N2Rdz] O2F @g&8NROs5 g Tl NNVFEOSdZIOIYEOK| 2NI T /S] 5|8

Dobra inwestycyjne ==
520N} {2yadzyLioeay$ |i NeED.S
t N2Rdzl 02+ g&NRoss 1 |[LRT2ail 0B@KIYAYSNI f ygOKX

DsNYyAOQO(GGs2 A BER2028 4
520N} T gANTLyS T §
t NI Sigs NaidGg2
Produkcja mebli

t 2 AINF FALF A NBLINBRdz1 O2l
t N2 Rdzl 02 @&N2o

t N2 Rdz{ 62} LJ LJA SNH

t N2Rdzl 02l Ll22FT Rsg &l
Dobra zaopatrzeniowe

t 21 2480108 3Is NYA(

t N2 Rdz] 021 6&8N26s6 | RNB
DsNyAOQGg2 A |peR

t27 24801 OF LINERdz] C
2gR20806yAS gt3Afl 1FYASYyyS
t N2 Rdz] 602l 2RIl

520N} T gANTFyS T SySNRAI
Produkcja metali

t N2 Rdz1 02l 1214&dz A LINER|dZ] i
5T ALOFEy21 06 dzavdaA261 | 64 Lb3

t N2 Rdzl 02l &a1sNJ Al g&

L . -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

Olistopad 2018 r. B3 NHzR | A S Zmanuremyl SNBP H n m '\Emiany (i

@k NBLER yIF
IAs Ny AO|is2| A
i I ye OK

%S3IAFNE Ge2RNYIOYA2Yy@0K gl Kiwh 6OAROKOIsY &QIOY R
dzf S3r 2N g KEFEYAlF LIR2YyAdS2 ROdzZZ21 OAY <pbsQe0) NB | dz
przedstawiono na rysunkach®w Dodatku Przypadekw{ &1 5s NBY 2 a Ol 6 A Sy A dz dz
oRUdzI2T OA L} gedSe mipe yNMBladze oK NRd Bl HA 3/ g OK X
1Frd9RS2 NRiIgLdlySe2 TYASyyS2od t262RSYs Rfl (is
tego przypadku zegar$ja i 2S32 RdD | oNBSYAAES] ROYAH21 0K (1 &B
12YAdzy{ GddzNE > O zidengfiovaniuJBKresuOpogorszenia lub poprawy
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koniunktury2 Ry 2 a1 n0S32 ait R2 Oeél1fdz I Nk OBBRI&T2 o001
t21 230 WBTTASIIRNB IcBrix o e PpaBY dzRT AT ROUOdD AT & OK
OTtaidz2 6eyAlASY T YAlLY R®adzYa2 YNB 3 248 0K | yi i8R s A
t 2y dgS & dzLIA 2y 2 yI &l Gdni@rikteryv? sekejschi RLIA & D6 OK
LINE Rdz] O2A  WMINGSt&Nhe ekid2es\V8 &St dz A F 2NN dzO26F YA gy A
skoncentrowanma zegarach cyklu koniunkturalnego (w dwu wariantach)Ndia2 I OA | OK O@
2 ROK & f S Z Xkorelatjio(tiztalielé 231 280 L2 YAt RI @ G@2RNYOYAZ2
odchylZ Rfl NRIT g 0lH@@PKSYY2RYKeODEZ .Rvpizypddhi® R dz] O¢
LINE Rdz] O2A ,WRSSvR 208y6223ds5tyS2 G§SYyRSyO2A NERI ¢
analizie poddandN® ¢ Yikd&kdo & G S 2 [(2R1B-&00)IniédcAszczony 6 | K | Z
sezonowychw okresie od sfcznia 200%. do stycznia2019r.,wrazzNB I £ AT I 02n a4 0Sy (
I NBRY A S 22xIRM202indé&k@ & (| 0S 2(20LBR1RAG) dcryswdzéy s | K | Z
sezonowychf. Interpreta@ A LJ2 Rf S 3 I Ntk 6y ABD NID2{ OA AKX FRIB | &dizN
r/r, patrzrys. 6wDodatk). 5 f I g &l & a | AzowknnB.ING ISRIAYIé @K 2y 2  LIN.
(wykres wachlarzowy)w horyzoncie odlutego 2019 r. do stycznia2019 r. Wyznaczono
LINE Iy 21Tt Lizy1 260, weay SRA § 408 ¢ yYNPIA QK ARGpidsSWAdD
LINI SRI1 A2 GDAG RdiF \6, F%Draz0ods 2 RLIZ 6 A SRYAS gad® 3x 1 2f
t2yAd0S2 T RYRSETFORSHE2 RI Al Odzz ,1aS5(]10BM2 {0 R
zegarO& 1 f dz 12y Adzy 1 G dzNT t ¥ £33 2 ¢ RE RMABRITAKXBARE LT y<Alp p
dynamki produkcji r/r wrazz LINB W21 Dmu | 2t S2yhO@K WS ANSSHAG &
T2 NNYdzO vmioskgp2 h Yl gAl Y& 21 121 0A262 LRVO20SYAS 2:
yIEl2agloyAasSacal S 2S5S32 OKIFNIfAISAMEBRRLEI 2NI- Y& 2Y3
tendencje rozwojwve efektug | K1 2 | 1 e gy 21 OA 3I2aL2RI NDI S2o
Tabela4LINI SRaill 6Al LIN} 6 R2LI2R20ASZaGg2 dz2Syye
dla poszczegf y@ OK YA S&At Q&abeda]lBS\NANA d3 RLANPR FyA2 1 8LINI 6 R 2 LJ2
yAdaili S2 1T NBRYAFR ] & rwiiieF RGHBBIHAR Y Ls ONR Of dz 21 |
(tj. od sierpnia2019 r. dostycznia2020r) w2 Ry A SaA Sy Adz R2 [ NBRyASe2
LINE Rdz] O2A ¢ dz2at OAdz Nk NJ ¢ LIA S NiegoR®9Y. dolpca N2 OT dz
2019r.). Na podstawie WSt { 21 OA G S32 LINBolgnmi tBfogndzoviasaz a U & |
i Syﬁeéyéal NRET g22261 yI Llpédpaddhiepkbldnrizithacrénd L2 R2 0
symbolicznied a G Nbadrddidj prawdopodobny kierunek zmiana LJF RS{ T NBRy A S2
fdzo 2S2 ¢IONBa i W2IRGHll yI 21NBITtSYyAS 096
prawdopodobnego kierunku mwvoju w danym dziale produkcji.

2Bt NI SRaidGlgA2yS 1S3 NE OKINI{TGSNEBT dz2n &aAt NsoyeyY &aizLy
T6ANTFYS TINssYy2 1S aiG2LWYASY ¢ Nbniurikturalre oieine W paBkej T YA Sy
32aLR2RINDSs: 2F1 A ¢60Lay2l OAFYA ad2az2¢ly@OK YSG2R |yl ¢
251 yS T 1 OTSNLIWAt G2 1T 9dzNR&G! G dzo

Byt AT TS3AFNBg Oe(fdz 2NIT &FYeOK OelfA 2ROKe&ftSZ YI
(lub jed/ 2 0T STYyAS {Af{ldz ALTOtT A F2ELRRINJAOCT ylFid2YAlLad Iyl
2LITYASYAl ¢ FFE1AS Oelftdz RryS2 TYASyySe 41 3ttRSY (
g OKt I NI 280K Rfl Oel1fdz 61 NPR&iar 2312026 2RA LINIT S&&F20WVQIK 2 @A

dziale lub sekgciji
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D35 NJ AiGied2

086l yASYT LINJ SigsNBRlgo2 LINI Syeaovze¢S>
i32NNOI 62R

7} A
8 0dzR2oyAOG S

Ostatnie punkty zegara { 2 y 0 &

‘E ST S iNE Ol Y2l 0% 311 E L Na ész%J}gf; ruch  w drugiej 0 ¢ Ack NXiz] O
g s [l s E ! L% galls o NJ tc®R yekaxéfe na dalsze
w2 et [ L oo | Wyhamowanie poprawy  koniunktury.
=3 P I P 2% 120208yAS 2alliyAo
2t N = Lo NBESYAGRSOR 5204l Sk
° -0,4% -0,2% 0,0% 0,2% 0,4% 0,6% 0,8% 1,0% 1,20/;2'0% 2 R C) K é f S ZA 2 IVQ - 2 ? 5 t y é
—e— wariant 1 ® Wa(:?;l:?gnikazmiSSISM07 L4 2018M07 w OSt,a.tnC,h Y 7\ VS é 7\ @@Hr@ﬂenlu do
2aGFGyAOK RosOK

g S?SSB{A{}AN%GO?MAT 53 Rzlglolezﬂ I.|_J>[|-7\NSJ-Z él_;’\r%jy?ﬁ% okres. 2 YA 2 a SI VS y LJ2 (
;;1 ] ﬁ FyFEATF 2a80FGyAOK ¢
L. i YN e A zmiennejt 2 YAY2 yAalhASe
IR RO PP ORISR NI Ray b YA T 83ENF 641
E Zi w kierunku przeciwnym do ruchu vg T s

2UNBA LI23FNET FyAL 12yAdzy] §dzNB Zegaa, poprzez kOIeJne fazy Cyklu
\ambdafs 500 (4,5 roku) -
—ereoy i b2g2 YILJegl 2nC
———— lambda=55000 (8 lat) . . LA
~ - ) ] (zat AAau2LIJ R A INMHzZRI A
DsNYyAQuUg2 A geR20e6l YyAST LINI Su¢g A~ -~ ~
SSUiNROIy2T oz 3113 LINE 62RYE  H 1 M NJIDP 0 YAS | YASYA

| NRT 1 OFRdz LINBREJME@IS )
S 10 | | wskazuje na niskie LIN} g R2 L2 R+
3o uiemnych  wartd OA rodukg)i  r/r
] o vM\/\V o w horyzoncie prognozy 6 LJ2 y A 8G
M ~ | | OA S &dntralna prognozy (mediany
TN e W ol W w )T e T NR T 1 OF Rs ¢ LINGS RRE | (3
= = = =2 poziomu ok. 5% { OSy I N& dza i
SNAoiez 4 gERacearyasr LMISIC T NBRYAI ¢ASE1216 L

20%

o LJs ONR Ol dz 21 NB&dz LINJ

T NBREByY gASt127 OA LINJ
, LJs ONR Ol dz 21 NB&dz LI
M\/\V samo prawdopodobny jak scenariu

odwrotny (0,53/0,47)
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Dobra zaopatrzeniowe
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Zegary cyklw umiarkowanym stopnit
Ol G Sty 24103f t Rdz y I
przypadkaevych w ostatnim okresie (0k3
lat). Ostatnie punktyl S3F NJ  LINJ
trzeciejd ¢ A I QI Rdz 6 & Lko
wskazuje na pogorszenie koniunktury
wWLINE Rdz] O2A R 06 NJAnaliza
Re&ylYALA Oelfdz 2R
znaczne zmniejszenie afitpdy wah&
cyklu po 2014 r.(ok. 1-2%). W latach
g Ol STyaSzaal eoOK | YLJ
w przedziale d%. Zegaw wariancie2 jest
B8N 1TYyAS Lddld p@udodzgdA 6s
pionowej, cowskazuje na stabilny wzro
AYRS14ddz LINBRdzl O2A
wdz2t OAdz YASaAiAr pi ¢k
dzRT A RdRy 8 BaASyAdz F
dzRT A Odz LINI SoR K Zm n
w okresieostatnich trzech lat

b2g?2 yI LIoeéggl 2anc
(zaf AAG 2L R A I NHzZRT A
HAMGp NIPO GLIOEYZE DEA
NET {OFRdz LINBRRDI ®a
okresie prognozy . AS®NOI
galll dz2Sz okidsk pmgnoz
LIN} 6 R2LI12ZR20ASZalg?2
produkcji r/r nie przekracza @l
t N} R2L12R20ASZads!l 3
LINE Rdz] O2A  NX NJ ugokreRu
LINEIy 21 & o0tRIAS @0
produkcji r/r wLIA SNB AT &Y LJs
LINE Iy 21 & f dzeJN2 BR#& B2 §




















































































































































































































































































































































































