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bl LINI 615 12y&aSNplOal A Ayaidlf ezl yors| 6,288 1084 | 0,28dzNi30RO,3BZ 0,34 | 0,34 | 030 | 035 | 028 [ 022 | 035
2806l NJFyAS A T1F2LF GNBGLYAS
D sz RyD A LR26ASGNI S R2 d OF Rs 6 081 | 084 | 068 | 068 | 085 | 060 | 047 | 0,70 | 0,71 | 058 | 052 | 0,59 | 047 | 0,85
yAS2al S LRtlI 2RLRGAFRIF2ND yAdal ey g1 NI2T1 0A2Y LN} g6R2L

kolorem czerwonym
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dz 2

&Y L3 ONRC

Tabela 120 tNJ-éRELJ2R20ASZ“Ué2 0S322 0S ¢ RNHzZZAY LJs ONROI
LINI Syeaovz2zsS2 NkNIoOotRIAS yAaAdalS yAd 6 LIASNBaA
UNI GR2LIBR26ASZEI T NBRYAZYH, ¢ g as t NI SOAL
gENL2T0 6alliy pgnktowg zmian rfr w punktowa zmian r/rwf LINJ 6 R2 L}2 R 2
E‘N‘gzla;‘; ;J; S;“TEICH ; RLZAYSeN; éYiRSSac REy &Y YA §|ujemnej dynamikir/r wj
B3 TR o] okessponany (0131 82 LR LE 2 SRE VO o
LJs ONR Of dz 2 | NB YAS&At O

Ds NYAOQG62 A 6&8R206&6FyASsT LINJ §

StS1GNEOI y2Tox 3115 LINI 2R bt 170% 265% o

DsNyAOG62 A 68R20&4FYAST LINI § 0,42 1,74% 2,46% 035

St S1GNEOT y21 63 3T s LN 2R

Dobra zaopatrzeniowe 0,34 2,17% 4,14% 0,33

520N T6ANRTIyS T SySNEBAND o6LRIF &S10BM 90 -1,68% -0,11% 0,57

526N T6ANRTIYyS T SySNEAND 6LIRI1[I &S1C&BMH 5 2NIT 9-874% -0,48% 0,59

Dobra inwestycyjne 0,42 2,06% 3,38% 0,39

520N} 12y&dzyLideeyS dGNBIl US 0,41 4,60% 6,33% 0,30

520Nl |2yadzlLlOeeyS yASUNBFOS 0,44 4,09% 4,47% 0,18

Ds NYAOQOGgé2 A 6&8R26&6 yAS 0,39 -4,10% -2,67% 0,68

28R20686 YyAS 4t 3t 1FYASYyS32|[A 4t 30143 6 NHzy I [i v S 3284% -2,67% 0,66

t21 240G 0S IsNyAOis2 A seR206edl yAS 032 -0,41% 5,35% 0,45

STAFOIf{y218 dza0dz32eé6l pallZYlI I|ePDOl DUNJAOUB? A 5502006 YiIF% 0,38

t NI SigsNElGg2 LINTISYR&a026S 0,39 2,66% 3,76% 0,30

t N2 Rdz] 02 | NIig1dzbs g alLlzodoe ¢ Ol §OK 0,41 3,10% 3,70% 0,25

t NERdz]l 021 yl Ll2es § 0,55 1,68% 0,90% 0,44

t N2 Rdz] O2F 6&8NPOs g UGed2yArzge O 0,46 3,69% 4,98% 0,40

t NBPRdzZ] 021 ¢g&8NRPOsg (SladetyeoOH 0,47 4,71% 5,11% 0,27

t NBRdz] 021 2RI ASde@ 0,34 -2,43% -0,53% 0,57

t N2 Rdzl 021 & 1s5NJ A 6&8NRPOs5g aisNI I ye OKoie -2,56% 5,15% 0,47

TNERdZl O2F 6eNPOs6 | RNBBYF 2 e 2 28% 4.50% -

LINE Rdz| 02 $6&NRosg 1S av2Yd A ’ e U '

t NERdzZl 021 LI LIASNHz A 6&@NRG6s g 1| LI LA bz 2,48% 5,68% 0,27

t 2E AINF FAF A NBLINPRdzZ1 02l T LNEAlI yeOr3Y 2T yAlk 6 A3BIR NYI[O2A504% 0,24

t N2 Rdz] 02k 121&dz A LINPRdZ] 56 NI FAYI @A NBLE | yI FGB%S2 0,43% 0,51

t NBERdzZ] 021 OKSYAllfAsg A 68NPQJs s OKPWI Ol Yy O 3,47% 3,68% 0,34

t N2 Rdz] O2F 6&8NPGOs5 ¢ T NYI OSdzieQl yEOK 050 T £ S]s56 577% 4,13% 0,35

t NPRdzZ] 021 ¢g&8NRPOsg¢g IdzY2¢eOK A |1 (¢62Nd4d ¢ &1 0dz01 y 8% 8,11% 0,20

t NBERdz] 021 $6&8NBO6s5g 1| Ll12aiGl 0§ 0,34 2,43% 6,32% 0,37

Produkcja metali 0,37 -0,46% 2,95% 0,48

t N2 Rdz] 021 YSilf2680K 6&8NRO5 6

4N DRI & 2 0,33 4,52% 7,05% 0,25

t NERdz] 02t 12YLJdzi SN 65 $&8NBosg St S| GMBYAOT ye OK @Ml 2L & 936%2& OK 0,33

t NERdzl 021 dzNT nRT 8§z St S1dNEOT e OK 0,56 11,33% 10,47% 0,12

t NBERdzl 021 Yl aley A dzNJ DRT Sz ¢ LI21 23004050 4,03% 4,99% 0,35

t NBPRdzl 021 1Ll22l T Rs5¢6 &l Y2O0KZR248 0K ORI 801 SLIJ A y-180%HS LI 3,68% 0,48

t N2 Rdzl 02 LT 2800532 &LNJ tidz GNIT yEOUGZ NI 26502  10,76% 4,05% 0,39

Produkcja mebli 0,44 5,07% 5,97% 0,26

t27 2801 OF LINPRdZ] 02 6&ENROGS 6 0,46 11,45% 12,05% 0,10

bl LUNT 6F 2 | 2YaSNBF Ol A Ayaulf2e6lFyAsXFaley| A doGWRI 5Z 6,54% 0,30

2806 NI FYyAS A TIF2LI GNBSIYAS 4

A LR SASGNI S R2 d OFRsg 1EAYE( s -3.79% -L72% e

' yAS2al S LR2fl 2RLIEZ2AIIRIZS2ND FIAD a4 IENU FIF QA 2UINIA 2 e AN 1o R

kolorem czerwonym.

iwdo dzR2 gy A Ol

W przypadku budownictwad | NRT 2
yI Ol y&vYa

dynamik. PrawR 2 LJ2 R
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Tabela13® t NI & LJ2 Hende} ymmiki & | Yy Rt dz Rf I LJ2al OT S3AsfyeOK YAS:

t NI 6R2LI2R20ASZatpsdz deSyyde Reyl YALlA NKkN R
NI ST YAl unmd NP R2 AASNLIWAL

Min. Maks.
G NJi[g I NI

2019 2020 rawd rawd

1X X XI Xl 1 I Il v v VI vil | vi_| Prawe. | prawd.
(LN SRFD RSUFtAOCIYF2 1 68000 41| g03| 006 | 0,08 | 007 | 011 | 010 | 016 | 012 | 017 | 0,24 | 015 | 001 | 047
samochodowymi i motocyklami
{ LN SRIF® RSiGIfAOT Yl desy2l OAEO094L0OU2E 6,417 OB2 NB,83s5| 60,36 ¢ 0,29y A02G p X | 0,37 | 040 | 034 | 027 | 042
{ LN SRIE®d RSGIfAOT Yl G261 Nk g | BEO 200OY p D,ABA 2008 O B,076[60NE | 0,42 [LOAT A H,25Y]A0R0 | 0,15 | 0,47 | 0,00 | 0,20
éa:jv’\)” SREDd RSUFTAOIYE G28FN56 | 40| 50| 004 | 005| 006 | 010 012 | 047 | 013 | 016 | 011 | 013 | 001 | 047
{LINJ SRFED RSUFEAOIYE 60s1ASY 2| 10| 614 | 024 | 021 | 010 | 043 | 015 | 045 | 013 | 022 | 045 | 018 | 010 | 0,24
wyspecjalizowanych sklepach
{LINI SRId RSGIFIEAOT YL &LINJt Gdz
12aYySde1sgé A I Nleéldose G2+fS5| 032|027 | 025 018 | 0,20 | 0,15 | 0,11 | 0,13 | 0,16 | 0,24 | 0,12 | 0,13 | 0,11 | 0,32
wyspecjalizowanych sklepach
{ LN SRFd RSGHEAOT Yyl yIENItRTA
12YdzyAll OeeySeT LiRiIzadl ve OK
620N0I SYASY 68NRBOsd GS1al8ty 0,01 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,10 | 0,19 | 0,29 | 0,25 | 0,16 | 0,14 | 0,16 | 0,23 | 0,01 | 0,29
NBINBFO2n AGR® LINEGIRIZ2YyL ¢
{ LN SRF®d RSGIFEAOT Yl 1
2LINEINY Y26 YA T ALNI ¢t

2 Y Lddzii SN
" Gdz 6StS] 021|029 026 032 | 0,28 | 0,46 045 | 0,34 | 038 | 033 | 047 | 0,21
wyspecjalizowanych sklepach

{ LN SREF® RSGIFEAOT Yl &LINJITt Gdz
12YLIdzi SNBsS3I2% seNRose 1S al 0,01 | 002 | 005 | 0,07 | 0,43 | 0,22 | 0,31 | 0,27 | 0,30 | 0,20 | 0,26 | 0,23 0,01 0,31
domowego itd. w wyspecjalizowanych sklepach

(LN SRFd RSGHEAOIYylrs 1T seonod
samochodowymi, motocyklami i paliw

{LINJ SRF®d RSGIFEAOTYl deésy2l OA
niewyspecjalizowanych sklepach

0,07 | 012 | 0,12 | 0,11 | 0,12 | 0,6 | 0,16 | 0,19 | 0,14 | 0,16 | 0,47 | 0,17 | 0,07 0,19

033 | 047 | 049 | 036 | 0,41 | 0,28 | 0,31 | 0,42 | 0,20 | 0,27 | 0,34 | 0,27 | 0,20 0,49

t27 2480 01 &LINJ SRIE® RSdGFfAOI yl 0@ |yoos b 8,a85L050me | 0,001] 2044 i 8,13K 0:8 f 615 ®K6 | 0,15 | 0,16 | 0,03 | 0,18
{LNJ SRS RSUFEAOLYF ©&8y2l OAligey 048 0,52 049 | 049 | 049 | 048 | 048
wyspecjalizowanych sklepach

{ LN SRId RSGIFHEAOT Y LI tAg ¢ b 8eLpSOGR | 0,381 2041t |/ 8,3BK 081 [ 63Ul @RS | 0,30 | 0,35 | 040 | 046 | 0,18 | 0,46
{LINI SRId RSGIEAOT YL LINRgLHRI 2

0,12 | 015 | 0,45 | 0,17 | 0,15 | 0,20 | 0,22 | 0,22 | 0,25 | 0,27 | 0,21 | 0,22 | 0,12 0,27

lub Internet
WETyAS2al S LRt 2RLERgAIFIREF2ND yAdal &Yy 4FNI2T O0A2Y LINI 6R2
kolorem czerwonym.

Tabela14d t NI} 6 R2LI2ZR20ASZzai(é2 (8325 S 6 RNIAAY Ll ONROI dz
NkNI 6t RTAS yAdal S yAd ¢ LASNBal ey Lis ONROI dz 21 NBadz LINP

t NI 6R2LI2ZR26ASZ8 ! 1 NBRYAZ2Y
g1 NI21 8 6&11F 1 YA punktowazmiant/rw|! T NEBRY A2 VY| t NI SOAT
RNHZZAY Ll ONBOT d RIyeY YA S3punktowazmianrrw LIN} 6 R2 LJ2 R 2
0t RTAS yAadall g LASNBal S2| RIye&yY YA S|uiemnejdynamikirirw|
ga1 11T yAllF NkNJ okresuprognozy (6 RNHz3A S2 LALI2Z2SRey Ol &
L35 ONB Of dz 2 | NB YASEAL O(LINR Iy 2T & horyzontu prognozy
{ LINJ] SR 6 RSuUl fAOl FE 1 geonol 052 5.28% 511% 0,10

samochodowymi i motocyklami

Yy
{ LN SRI®d RSGIFtAOT Yl deoy21 OA3 yYIEHL2D#A® A o6& NRPOS72% &2y A28BBK 0,35
{ LN SRI®d RSGIEADI Yl (G286 Nk s ASoesy0Bl OA26e DK o®/HIT 1| LI 65888l YA 0,10
{ LN SRI® RSGHEAOT Y G261 Nb & 0,60 7.80% 6.67% 0,00
paliw)
{ LN SREd RSGIEAOTYl 60s1ASYS 0,40 10,55% 12,50% 0.16

wyspecjalizowanych sklepach

{ LN SRId RSGFEAOT Yl ALINJt Gdz Y
12aYSde1s6 A INIe&ldzsg (21t S 0,28 4,57% 7,76% 0,18
wyspecjalizowanych sklepach

{ LN SRId RSGIEAOT YL yIN tRTA

12YdzyAll OeaySaT Liiz2aidl ve OK | o 0

680NOI SYASY 68NBoss GS|aletyd = 8.84% 6:57% =
NBEINBFO2n AGR® LINRgFRI2YLE ¢ 9

{ LN SRIF® RSGFEfAOT Yyl 1 2YLlzi SN

2LINPINF Y26 YALFT ALINItddz G6SE S 0,62 3,88% 1,74% 0,37
wyspecjalizowanych sklepach

{ LN SRIFId RSGFEAOT Yl ALINItddz

12YLidzi SN2 sS32% geNRosg 1S al| 12,58% 6,89% 0,17
domowego itd. w wyspecjalizowanych sklepach

{LNI SRFD® RSGFHEAOTYFZ T 6280DOI 0,53 5.31% 5.07% 0.14
samochodowymi, motocyklami i paliw

{LINJ SRI® RSGFEAOT Yyl desy2l OAY 033 116% 2.50% 0.35
niewyspecjalizowanych sklepach

t 21280101 ELINI SRI® RSGIFHEAOI yI| & YASKHEaLISO2| t A112,50%y &8 OK  &849% LI QK 0,12
{LNJ SRFD RSGFHEAOT Yl d@gy2l OAl 0.46 0,92% 0,05% 0,52
wyspecjalizowanych sklepach

{LNJ SRE® RSGFEAOTYF LItAG 6 HealISODMB AT 261 & OK388%  SLJF OK4,35% 0,33
{ LN SRId RSGIEAOT Yl LINRgI RIT 2 043 22.38% 26.15% 0.1
lub Internet

WETyAS2al S LRt 2RLER2gAFREFE2ND yAdal &S galoN 2 1200A0SY niland 4 R4
kolorem czerwonym.
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Tabela15®0 t NJ ¢ R2 LJ2 Be@nde) §Familliérd & 1 I T YA LINRPRdz]l O2A 0dzR26f | y S
YASaAt O& 21 NB&adz LINp3Ay21 &

t N} 6R2LI2R20ASZa(6dz d2SyySa Reyl YALA NN R
6NI ST YAl Hnmd NP R2 AASNLIWAL

2019 2020
IX X XI Xl 1 I n v \Y i vie | vl

. dzR26yAQils2 2350SY 017 | 0,34 | 054 | 045 | 0,37 | 0,46 | 050 | 049 | 048 | 043 | 0,47 | 0,49 | 017 | 054
w2028 odR26tlyS TganityS 18| 662y2042 59,329 ¥0,30 4282 1026 | 0,30 | 0,39 | 0,41 | 045 | 042 | 040 | 0,02 | 0,45
T

aoad:ej“é odR24tHYS T6ADIFYS - 053 054 - 054 | 050 | 045 | 048 | 052 | 053 | 045
WETyAS2al S LRfI 2RLIR6ARRLRB2Y9ASZREY &l WA AL X DX LINI 658
kolorem czerwonym.

Min. Maks.
G N6 I NI
prawd. | prawd.

Tabela16d t N} 6 R2LI2ZR20ASZ4aiG¢g2 (832 S 6 RNHZAAY L;s ONB Ol dz 2
0dzR2g6f | yS2 NXNJ 6t RT A Srocyurokresl fBogndyd ¢ LIASNBal ey Ll O

tNI 6R2LIZR20AGZE | I NBRYAZY ], ; == ]
61 NI 276 @&l 1y A punktowazmianr/rw|' I NERyAZyI t NI SOAT

RNHZAAY LB ONBOI 4 REY3Y YA écp;”ft;ws\zfm'a{;zré uiﬁ;”fﬂiﬂ'ﬁﬁ;
Gt RTAS yAdaill 2 LASNBalsSe jemnel ay

RNHz3AS2 LiHLIR22SRey Ol &

gallTyAll NXNJ] okresuprognozy (6 P
L3 ONR OT dz 21 NB vAasarr o NEIY21E ¢ horyzontu prognozy
. dzR26yAOilg2 2350S8Y 0,57 2,56% 0,92% 0,43

w2028 o0dzR2efLyS T6ANTIyS 15|61 y2al083ASY 0 dzR 2 y10,40% 4,31% 0,30
w2o208 o0dRR2étLyS TeAnIlyS T ¢ ) .
wodnej 0,42 -2,86% -0,24% 0,54

WEHT yAS24T S LRt 2RLRSAIRIE2N yAdDAT &Y 41 NI2T OA2Y LINIF 6R2LIRR20
czerwonym.

Prezentowana w raporcie prognozatedh 1 YA 'y LINE R davske2ige naLINJ Sy &
AAtYS @Kl Y2OAYARR INHINSAY 2dnHn NR1dzZz ({ASRe T (
aLJ RS1 LINRRdzZl 0O2A® hR {6ASGYAl awiiwz ORR | dZ2BA VY
LR LINI g6AF 06X yIFG2YALFad NRTLNRAI SYyAS LINR3Ay2T ¢
ujemnej dynamiki produkciLINI Syeaovz2gS2ed t Ne3Iy21 & gailldzn
GNBYyRdz NPT 62226532 ReylYA]lA LINRBRdzZl O2A gA2ayn

2 LINJ @LJ R1dz &aLINJ SRIdé& RSHASNCE y&Hrt yLaNea3d yizl
WLI2NE gyl yAdz T ge&yAll ¥y RSwidadNl & rayhikeSrepodS R& 02 A
koniec horyzontu predykcjiPrognozy punktowe tempa wzrostd LINI SRIF 0& aRSG I f A
wOl D&Y 21 NBaAS BRREANVPIBINRERXBFABSOASOS]. OSy i N

Tendencja centralna prognozgmpa wzrostu PKB/ A S dz&is§dBi€zeéj zmianie
WLI2ZNB gy yAdz T L3R LINI SRY A Wska2up Byh&nowanid wzeodtulS  LINE -
32aL2RFENDI S32 1 20SOYyAS 204SN¥B2s6l ye@OK g N2
Nl ¢ NI O Prognozy puBkiowledregularnego komponentu cyklgzh2 & dz3 S NXze
g & a i N dvinsgppusktu zwrotnego w cyklu wzrostu PKBIWkwartale2020r> 02 Y20 S
galliesgl o Yyt GRERADVRSNE ¢ & nSiamf WR [ dNIAZ QH T /RS
prognozy & Modatnie £ S T of Ad2y S R2 Il BIH NMimaé Q00 rdke.SYy & O
Weg OT STyAaSc2al eOK 161 NIFOFOK LIR2RfS3IIFande OK LIN
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PERSPEKTYW ROZWOJOM/Y

I2. DIAGNOZA KONIUNKTURYOLSKIEJ GOSPODARRAZ ANALIZA

21. t 21 802tk oeif I L2falAsSe 3I2aLRREN]
proOSas g J2alL2ZRINDODIeOK ¢g dzZ2t OAdz | I ANB3I2

WLIA SNBal Se Ol tT OA GS32 NRIRIAIFOdz LINI SRaG I
podstawie analizpé | t ADDYy 2V ODK a1l T yAls 65 NUAIMNH $| 2\5HR)
NEB T RLJ | & Hzprér2nfagji tendenji rozwojowych(prognoz)Rt | g& 6 N> y & OK  LIN.
makroekonomicznych ¢ dz2t. OA dz NX NI

Ocena pozycji cykliczngjolskiej gospodarki zostanie przedstawiona na podstawie
analizyi interpretacjil + Nk gy 2 Oe§ &Hzl 2 NEyKWrhc& stopywzrostu
W& { Nb ©yklSwzrostu) dla I 0s gy e OK g 0o NI yeOK yRaH alsigy A
makroekonomicznychAndizie poddgemy zmienne ekonomiczne powszechnie stosowane
w ocenie pozycji cyklicznej danej gospodarki, takieijaieksprodukcjt (indeks mieg t O y & X
oa i | pp8sAwie: 201510Q | g KEYAFYA &aSlzy2geYrA 2NII1
sezonowychpatrz tabela 1 wodatky orazindeksPKBA 2 S 32 (iadeks kwRdaihys
zwahaniami seanowymi, 0a i I S 2 LIARI patra tdb¥la 2mBodatky).

Zpdnie z literatud®, g & 1 | T yaAll Ay R 2132 Ra G | 4 2 ¢ &nfbknadii N3 RS O
o0 pozycji cyklicznej danej gospodarkia { I 1 YA { LINNBR&RO2% S3Y 2D bB3Y
ige@R20@4l yYASYT LINJ SGéosNRERGE2 LINI SYemaINIBGSIE &Sx B
LINJ e 2t (SZF SBBYyDe ay e g a,yIAi2yamn0 e Y MmSaaaNegkicase;
gospodarki¥a 12t SA tY. aidly2six NBFSNByoOeaye gailli
AYF2NXYIE O2t 2 LRTeod2A Oel1ftAldlySea J2aLRRINJAO®D

aSti2R2f 23AF LINRIEO RN NP &RPIE BRANRIRISH GAN A Y A & (&
wkonsekwencjic R2 68 2RNYOYASYAl Oélfdz 2RERE@REISZ 1 23
YSG2R2t23A0TyeyY 1 SaLI3Z pajekty ISRNRobetipay 2 & & RT ¥ S3 2
stosowanaw 2 RY A SaA Sy Adz R2 Rl y& OK cNAsSaKkAtZ201 &y BI0Kys2 gyeh
Prognoza pozycji cyklicznej (dla cyklu wzrostu) zostanie skonstruowana dla zmian
YASaAaAt Ol ye@OK 2NI T 161 NIFfyeaOK NN gawrdkl yeé OK
z2al 1 0261 yASY ,28&80 DS LIAKBRECBASINRZRR 23A 01 yeay 1
makroekonomicznegprojektu ISR

f 2ROKeét Sz (2 64&Lkl 001 Sokrgsangjtendéncijrézwapivdj t 2 ROKeft Sz 2 F
) TSNLIWAt G2 T LIRNILFtdz 9dzZNBadGlE G

T SNLIWAt G2 T LIR2NIFfdz 9dzNRadG!H G o

trz: Drozdowiez A S 6/ &aldizS A ¢ akuryiPgltex] Warskafva/ 201y

tFGNT Y [SYENI _ o5 tALASZ ad oHAamMoOE !'fY24a0 t SNA2RAOL
Acta Physica Polonica @vol. 123, no. 3 (2013), s. 5683.
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t N2 RdzZ] 02 LINJ S&reeaSaparda &/MiczisBay analizalJINI @ 1 OF R2¢6& O
scenariuszy rozwojowych

2 LIASNBal ey SGFLAS FylrftAale gl KFEZ O81f Al
LINJ SYe a Orictiv8icg eRPHONIG I yA ST LINJ Siéiégs NAGE2 LINJ Sye
para wodnai 32 NN Ol wWAZ2ZRIOA dz YAWDSEE 04 yAeRSy e FA 1 O2A F
cyklicznych (o charakterze deterministycznym)tej zmiennej LJ2 LINI S1 &1 41 o¢
logarytmicznym danych qyarytmem o L2 R&AGF 6 A S yIF GdzNF fySao 1 I :
a0SyiNRglyS2a T NBRyAS2 NHZOK2YS2 HEmua! OSt Sy
WRNHZAAY {NRldz 68StAYAYy26ly2 GNBYR LRLINI ST geé
zmiennej.

2 32RNYOYyA2Yy &0ed yi O RYKSERS (dz YS ieR M || ABRNID ]
HP)dla logarytmuA Y RS 1 & dz LINE R dzlprde@istawibd.haSyguii@ D fadySudku
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komponentu cyklicznego.
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HaMT NP hR G(GS32 OTladz sAR201yl 2Said G§SYRSyO
YIEAGNLAG ¢ RNHAAY {6 Ml 2R WNBA mz NIb (s&y A | L2 &K
Col KFEYyALF OeltAldlyS an airtyirsSe TFiylrOlz2ySeo =2
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Tendencja centralna prognozy przewiduje (podobnie jak poprzednio) powolne wyhamowanie
ostatnio obserwowanego wysokiego tempa wzrostu PKB. Oceny punktowe regularnego
12YLRySyildz Oe1tAOTyS3a2 &dzZaSNHzZNI Ad 3IAsNye L
WRNXzIAY fdzo GNI SOAY {1 6FNIFES wnmy NI TF1 5
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Analiza przebiegu ocen punktowych regularnego komponentu cyklicznego sugeruje
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LINI SG2YAS wnamn A wnamp NE T FT YIF1aAYdzYy RNMzIA
az2zdoyl 1T ldzwloedx Ad (12ftS2yS YIF{1aAYlF OYAYAYL
2RRIALDVeglryAS Oe(fdz 2siet gzfi MlzR XSl g@ROESRYEY 4
I RS1 6l GySe LINRB3Iy21e& ailftA A ROdA21 OA 6 Of I &A
tY.S 6 1T6ANT1dz 1T GNHZRYND R2 LINJISGARISYAlI Y
tendencji. Aktualna prognoza jest w swojejwymwi I 6 € Ad02y |l R2 NBIT dzf G {:
raportuc LINR I3y 2T & an yASTyFrOTyAS geodval Sz 02 geyi]
Tl RNHAA {(4FNIIFD oNXP 2 21® nxu LIIP LINJI S{ NI Ol

Prezentowana prognoza przewiduje systematyczne spowplaiiecS A 2 &aA NIy At O
giI NpadGdz tY. ToftAaAd2yS32 R2 m: NkNI g (NI SOAY
Wi/l 6+ NIGFES wnun NP ¢F1A A0Syl NRdzAT geyallt |1
200AN02yS TylFOTyn yASLISgyRd{OANSTY AN SYC 0S5 A & A B
NB3IdzZ F Ny& OKIFNI{GSN» 2 al ol S3astyz21 O0A 3IsNyS |
gFNI2T OA p2x 1T+ AOK R2fyS {NIZOS 6 HAnHn NI

weé &dzy S Hdy LINBT SyiddzeS LINR3Iy21t mprOIySe
WLINI SyelT S 2 [ {ibidzfySa LINRIy21AS 41 KFEYALF (@
poprzednio. Ostatnie wynikg & 1 | 1 dE@2XTe OKOT I 4261 RAIF3Iy21 1 sa
o NRT AS2 &Ll al Ododophie jak WprAygadks goddBdi Biydza 0@ ¢ S 2
Y20S 1T 2adl06 TNBgAR2¢6LYylFd [21FfyS YIF1aAYl NB13
g LINJ eofAdSyAdz ¢ Gey aryvyey 21NBaAsS 02 YlFlahi
l{ddz- €ty TOASO1Il LINR3Iy21T Lizylizse oK SReylltysh |
gallidz2S ylI (SyRSyoOat R2 alLlRg2tyASyAl GSYLIW
zaznaczona, jednak w horyzoncie predyk&@inic Said A R201T yS 2S2 2RG N (
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W przypadku popytu krajowego (rys. 2.9) analiza ocen punktowych regularnego

komponentu cyklicznego weki dz2 S y I A &Gy A
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nieregularny charakter (Y 2 0t A ¢S an 1T FNsgy2 ReylYAOI yS &Ll
popytu krajowego). Prezentowana prognoza nie wyklucza jednak utrzymania w okresie
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spowolnienie tempa wzrostu (lub nawet realny spadek produkcji). Tendencja
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Rdzd D yASLISsy21060 R2LIzaT1 0T F2n T IFN»sy2 VYAST)
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(prognoza dynamiki popytu krajowego przewje jednak silniejsze spowolnienie).
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LINE Iy 2T & 2aAnR3aFan LRTA2Y 1T o6fAd2y@ R2 oIpi: Nk
LINI SgAReglye 2Sad 61 NRald Reyl YA x mddelpez LINJ S2
O 1tAOT y2T1 OA aTING Hign Rtz881T 1T b A RRDT VIRR Fy 20 120 &lYS y:
aLJ R126N®

t2R20ye 2121 0A282 S¥S1i 6AR20Iye 2Sad ¢
krajowegoc G 'Y 2SRyIl1 NRToASOYy21 OA LRYAtRI & LINES3
LI2OT Ni126e 0K | BINBREDOBA 21INBaAyz2l & Lildzy1G26S 1
YASal Oiln aiat LRYAtRI & R2ftyeYA {NI}ZOlFYA pmx:
Oe1tAOTy21 OAd 2 Y2RStdz 6ST Oel1tAlly21 OA 107
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NE O Y ALGNT 84J- R1dz LIRLIRGdz {NFr226S32 HANOS airt L
identyfikacji komponentu cyklamego w przypadku tej zmiennej.

Prezentowane prognozy dla zmiennych o silnie zarysowayepmice cyklicznej
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alLlR2 62t YyASYAlI ® a2RStS 1 NB3IdA I Nyay (12YLRYySyil
wahania (w tym przypadku: silniejsze spowolnienie). W przypadkooeksprzewidywane
jest przyspieszenie dynamiki, jednak dla tej zmiennej prognozowanie tendencji jest
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WLINE Iy 2T AS (S22 6ASt1210A 2112 & BNSINBRKOM 2R
R2G280OKOT I a 20aSN¥2s6lyS 61 2NOS ¢ préwddodbbyid 2RN &
2Said 6S21 OAS ¢ ?LTf a-pi2 4 B WXSYOK I 0 DK 2P T 2
WaASyaArsS 20yAdSYAL BrtySea ReylIYALA tY.O0 11
zg@ 12Nl eadlyAsSy erJtRlx Y2 RSt 2 4t8 pémdiniehip O R dz
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Rysunek 215. Wykresy wachlarzowe prognoz PKB i popytu krajowego otrzymanych z modelu
wielowymiarowego (oraz prognozy punktowe z modeli jednowymiarowych)
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realnego wzrostu produkcji i konsumpcjiaar o konsekwencje reakcji w zakresie polityki
monetarne;.
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2.2. Analiza koniunkturyi perspektyw rozwojavych w sektorach produkciji,
handlu ibudownictwa polskiej gospodarki

AY I £ Afutktuy e o NI ye OK &aS102F OK 2NI T RITAIOIOK
AYGOSNLINBGF O2hr G 1T df A2 R O HREyStedar@dhltujaska cydstopy
wzrosth Rf I Ay RS{asg¢g LINRPRdzl O2A LINJ Syeaovz2gSez a
budowlanefs w2 1 61 682y 2 Ay RSl ae YA%a Kt @& A% 22 wesdiea
podstawie(2015=100). Tabe 1, 6 oraz 7w Dodatkuzawier B& 1 ' 1 L2 Rf S3IF 2n0e O
indeld s® 2 8yAlA R2G80OTNOS T ARSY(&TAgrazaniphte OK O@
Nk 6y A S0 wbDddaiku(pelizysunk 1,13, 18oraz tabela %

N
o
(6}
<,
w
(et
w»
O
—_
w»

NLIY At G2 T LI2NIIFfdz 9dzNR&GH G

38



Sektory produkcji
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