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1. WPROWADZENIE

11. ! ¢ IA 23s5fyS

Niniejsze  opracowanie przedstawia analizy wykonane w komponencie
makroekonomicznym dla danycB YLIA NB OT y@ OK R2 LL 16 NIl Odz
g1 2Nl eaitdzendedOK RIyS 2 Oltadtagz2dtArAse2] OA YASAE
2017r.

t NI SRYA2GS8SY NRBIgFrolrz ¢ OItTOA YIF{INBS{2Yy2Y
LI2falAsSe 3F2aLl2 NBRYM 22NINSaedeR HEF LINR Iy 21 LI2RA
makroekonomicznych. Obecna edycja raportu zawiera anakzyostprognoz tempa zmian
LINE Rdz] O2A ¢ RITI AIFOIFIOK aS7102N)} LINRPRdzl OecyS3az =
koniunktury w rozbiciu na sektory.l JNB Rdzl O2A X AYUSNILINB(idz2znNO g8
12YyAdzy{GdzNI f yeOKZ LINRB3Iy2Te GSYLIF T YALY LINEBR
12YyAdzy{GdzNI f yeOK 2 StSYSyide LINBRe(1O2A (N»kG]?2
LINI SRaGFgA2y 2 Tal RiISIstx2e0 1 S yalitakt t Rdz yI adly -
LINEIy2T & ({NbG]1221NBaz2¢gSd 2 LINJ@LJl R{dz aSi 2Nt
Rf I 0dzR2 gy A Ol énh trzecl $zéréghch czasdwyiiRdi® O 1 boddwnidtwa
235 0SYZI NROGK ToaRRIsIEYYE@K 1S ¢1ly2al SYyASy odzR
T 6ANT loydeREPKG N 20AS 1 lis596 AYyO@YASNRA fNDR2gS2 A 6

2 16SaGAA LINI SRadGlgAlye@OK aOSyl NARdzal & LINI
w poprzednich edycjach raportu, dwie wersje prognoz tempa znR&®B r/r. W jednym
L2 RS21 OAdz NRI 1 OlRE LINBRe(lGesyS T odzR2gl y2
oLJ NI YSGUNFOK ¢ al Ol S3asty21 OA 2LA&dz2N0O& 0K YS
g2t yaS2ail S32 giI NRalGdz 1 2adF OF 1 6dzR2dlitzgfym. 5 Y2 R
/| StSY NI glLolzZ ¢ Gey T F{1NBaxsS 2Said 2121 OAz
konieczna w celu uzyskania w modelach korekty prognoz.

W2T RTAFTD Hod LRI gAtO2y2 | ykkOROAFASR2yYy RBHzY ] (N
wll2 a1 O1 S35 I YOK@K 52S 211281 f Sy Al adlydz r1degy21
1 S3IFN) Oeftdz | 2YAdzy] UdzNI-F yISEB&Ra 2eNITTy SLIZRRS 23 10& (BN
Oe1tAOTlyS323: (GsNB 2LIAaly2 g OiTtI1IOA YSG2R2f 3
GF10S LNRHg/120eAS2al 80K gallTyAlss YIINRS|2Y:
L2 RaiGlsAS 20Sye LISNELIS|{Ges NRIg222680K ¢
w21 61 0l YAl dzd dzdStsypiogngz2 pretestdwhinydh W poprzedniej edycii
NJ LJ2 NI dzd L dedJONIwe Y& e OK| @S aSNBF O2A > | {hddzr A
a1 SNB3Is g Ol lraz¢eOKZ ylI 3IASYSNRglyS LINRIYy2Ted
FylFrfAT & 12yAdzy1dGdaNE ¢ aS{1dG2NI S KIFIyRfdz A od
T 0dzR26 1 y2 LINR Iy 230 & NSNS 211 NIBNU2&3St 10 YSG2R2¢€
LINI SRaGFéALFYe GF10S LINR3Ay21Te& dzZealltysS ylI LR
cyklicznym.



1.2. Syntezad e YA | 5 &

2 yAYyAS2&aT &Y NI LER2NOAS R212yly2 LENbsYl YA
uzyska® OK y I L2 RaidGlkégAS T 1dGdza tAT 26 ye@OK &1 SNB3s

2 LINJ @LJ Rldz LINRPRdzZl O2A LINJ Syeaovz2zgSe 23s50S8Y
gallidz2S yI+ AalyASyAS Oel1ftA 2 ROdzA2TOA oxZp N
naistnieniecykl2 ROA20HAcIp NR1dz 2NI T Oeé{f#BlaROdzA2 2]
¢S StSySyide Oe1tAldly21 0A 6 LINRPRdzZl O2A LINJ Syeé
pierwszy zidentyfikowane | RaporciMakro. Z zegara cyklu koniunkturalnego zbudowanego
Rf I LINRPB evyzadssd Ol edl 6 Ad Liddzyldeée 1S3k NI
L2 21 NY3dz 621 G2 YALFIU2 YAS240S LINJI SR NRTAS
230efdz2n o6fAalz2z LIROTNG1dz dzZl OF Rdz 6alLJs ONJ t Rye C
Wskazujez Yy I 23INIYyAOT 2yS Y20tA621 OA R2 gailillyAl
Lldzy {56 T SIAINF OLRNP NEBaADP HPnOP t22RSY (GSe
Oefdz 2ROKef S£latagh I 2 aLUNJGSAA OK2 oyAdal & dzRTAIFOT
NET g2226S2d hadldyAS Lidzyide 1S3IFNI TylaRdzn
2SRyYlI'l AOK LR020SyAS OKI NkabieiSNBET dz2S aAt Rdz D

AnalizaRe@ Yy I YATA Oeéel1fdz 2ROKLBESHFRSDPPFEOA 2 ONR R
sezonowych (por. rys. 2.5) pozwala na scharakteryzowanie okresu ostatnich trzech lat (do kwietnia
HAMT NIPO 2F 12 21NBadz NPTl g22dz 6 LINBRdzZl O2A LINJ
tendencji rozwojowej (wyznagzy S2 (Gdz YSG2RN FAEGNYO2A 1t0X o
G§SYRSyO2A ONRIT dzYAlyeOK (dz 2112 6 KI yR(2. 1 2 Y A dzy

W przypadku produktu krajowego brutto ostatnie punkty zegara w wariancie
1flraediyey RPENBRIzZEB BN NIIOS dzl OF Rdz 6aLJs ONJ t
g1 NI 21 OA LI NFYSGN¥s ¢ ¢&30FRIFT2NDO0OKOUP® 2a1l 1o
2ROKef SyAS Oeffdz 2R 23sfyS2a G(SyRSyO2iA NRI g%
w2al0lidyAOKKRKW3 ORI ERUEFE®NO@OK (NI SOA 16 NIl T H
g230FRTI2N0@0OK YSi2Re I1tod hROKefSyAS (2 Rfl
02802 gedal ENB@yY®»SH ¢ 1T FfSdy21 OA 2R 41 NI2T OA
TITTYlI A& ASARROKet SYyAS Oe{fdz 2Sad R2RIG12g8Y
dynamiki

{1 O1 S3s5026N FLyLtATt OCeltA ¢ FylLtAl 26l yeoOK
Mmdmd 23Tl eadlAsS RIAIFIUE LINRRdzl O2A L12ORRKuIR | y I f
OKgAfA 20S0OySe2d 2 (FOREY YASaiAnoddz 21yl Ol 2y 2
gallil dz2nd 2RLRGASRYAND O06AINI{itd 2 o6ASonoey
wNBOSazcAs G2 28Sad 2 GNI& RIT ALl @ wpoprkeirem ¢ LI2 |
NI L2 NOAS® h{iNBa SlaLlyaz2ir ylftSoe LINJeLAAIS
WLI2ZNB gyl yAdz T LI2LINI SRYAN gSNE2ND NI L32 NI dzd



RysunekL1d t 2020 Sy A S Lidzy |

i SRf NI RIORN Oz |2 ya 3y ) & MzNIINB/ FE
dzl OF Rdz 64l ONIt RyeaOK R 2 & A

I RF2noS32 g82RNYOYAL

I wiartkiadi art kiawi2ar t klawi3artka 4
] [

MIG_
B |Mic_|MS-|Nro_|mic_|MICS-MIG_

-INRG_| " | Ga |PCO [ NDC | B | BOS | BOB | B0 C10|c11|c12|c13 | ci4 | C15| Cl6 | C17 [ C18 | Cl9 | C20 | C21 | C22 | C23 | C24 | C25 | C26 | C27 | C28 | C29 | C30 | €31 | C32 [ €33 | D
X_E |" 2= G | oG

8D D_F | ING

o

[3

5002 7002 €002 2002 T00Z

9002

OsAl NERYI &+ S1a
GFNRFY(GeILIRNF YRERNY & OKe 30 RT FyAl LEwHRatkul 622y 2 yI NBad

LIl o/BEaKtl 3Y 2664 AYMANSIEINDG O & 8110 I ¢ BRoAdzRIG (1 Ly y §



W raporcie zbudowano prognozy podstawowych kategorii makroekonomicznych,
TN oy2 ¢ dz2t OAdz YASaAt Ol yevyYs oledposiprogndzl NI I £ y
wygenerowanych w poprzeddiz S Re& O2A NI L2 NIidzd 52RIG1262 1A
NRT 622260 ¢ LINJ @&l 021 OA 06dzRRISN AW GH  LIRIRFER|\YOZ
1tlLaefFallO2Ar RIAIFTOsg 1S 61 3ftRdz yI LINR3IAY21 26
OTtTOAZ QJURBNB] @a2eisS ¢ RIFfaleoOK Ol tT OAl OK
2121 0A26nNn 20Syt {(SYyRSyO2A NRIg222680K |yl f
TFgFNI2 AYyF2NXIO02S 2 LN} gR2LI2R20ASZaGeArS aLd
YA S &HolOmzLINE 3y 2T & 62R *=LLL HaAamMT R2 YAY MYilwfyyord
g1 NI 2T 06 G832 LIN} 6 R2LI2ZR20ASZalisol & 1 ylLfAl 261!
1flraeg¥ailrodet RIAFOsg Yyl (ST (GsNB o6tRND aAt
NET g6A2lI0X2VRaAaGBY DPDUYNBRRIGEOKOTI Faz2gey LRTA2YAS
aAt | dz2NDI oo

? LIN @ LI R1dz LINRPRdz]l O2A LINJ Syeaovz2sS2 0LR NI
NBET g2226S ylIitSoe LINJeLAalro RIAFOU26A ot N2 Rdz]
przypadku prawdopR2 0 A SZa G 62 &Ll R{1dz LINRRdzZl O2A 6 |y ]
iyAS LINI STNIOIF nZmn ¢ LIR0O26AS K2NBI 2y ddz LN
ige@R20@4l yYAST LINI SlgsNrio2 LINI Syeaovzé6Ss St ST
0dzZR2 gy A Qi ¢ DK NISAGSNRBT 26 ye yAalAY LN sR2LEZR
5TAFDe TFaANRO2YS 2 peaz2{iA0OK LINI gR2LI2R20ASZa
K2NBT 2yOAS (2 at NBRdzl O2F @g&NRoOosg Fl NYI OSdzieac
al 01 SaAst yAS arteIR 20 & g1 WWSSyy S32 A 0 NHzy I (0 y ¢
LIN} 6R2LI12R20ASZa0(62 &L} R{dz LINRPRdzl O2A Y208S LN
K2NBT 2yOAS LINRP3Iy21ed 51 A0 a2é&R2o0é¢6lyAS ¢t 3t
ZLINPE Iy 2T YA &1 O1 S3st yRI 2IOASE AMNPEY 29 2 OILIE ¥ R
aLJ Rldz LINRBRdzl O2A 528480 yAS YyAaSz2al S yAod n

2 INJ @LJ R1dz KFIyRfdz 6LR2NY GlFoSfl mdo0 Yyl 24
yIfSoé LINIJeLA&lId 2SReéyAS of{LINI SRIFd& RSOt AOI
wwyspeal f AT 2gFyeOK alfSLIOKéd 2 (ey RIAFES KI
LINI SYNROT @6 41 NlI216 nZp A VyYAS 2Said YyisSeal
NRT 62226S yIf Soa{LINT SRk d26® SWION BSFHR B Y KI y Rt dz F
pojaR | YA &l Y2O0K2R28&8YA A Y202 O0azpRBIONOd SFNISIY &{ |
RSGFEAOT yS32 LkalT RIFYA &l Y2 OKz2 fchpiypddiachY 2 i 2 O
LIN} s R2LI12R20ASZaig2 &Ll Rldz 6 oASE{121 OA KI yRf
L2 620 ¥RSYIOR2S NRI g2226S an ol NRI 2 LI2R20oYyS
wlL2 LINJ SRy A S2 R&2O2A NILERZNIdzd {S1T02N KIyRf 25
wlilFOReY RIAFES® tNrgogR2LIRR20ASZalg2 dz2SyyS3
w horyzoncie prognozy.
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Tabelall® t N} 6 R2LI2R20ASZa(62 dz2SYYye@OK ¢l NlI2T OA LINRRdz] O2A
okresu prognozy
Prawdopodobie®two ujemnej war {
mi esiicy w horyzoncie prognozy
r) Mak. Min.
Sekcjal Dziag wart (wart
2017 2018 prawd. | prawd.
VI | IX X X1 | Xl | Il Il vV |V VI | Vi
Si re El f; ‘é"z | io s ;"'y d Z 23; "Na r’;iaf . a/ro Z f]ta 0,04/0,06(0,05(0,05|0,09|0,17|0,06|0,23|0,11[0,17|0,19|0,28| 023 | 0,04
Sl . EL f; Ja '0 8 ;"’y d ‘; 23; ‘f"a r"]ia‘: Lo 2; 0,04]0,04{0,04{0,04{0,070,13/0,09|0.15|0,12|0,15|0,17|0,28| 0,18 | 0,04
Dobra zaopatrzeniowe 0,05|0,04(0,05|0,07|0,13(0,14|0,09|0,20(0,09(0,16|0,16|0,19] 0,20 0,04
Dobra zwi Nzane z energi N ( poza |0532|R,42ja%0|B}3|0,44(0,55|0,53|0,56(0,52|0,72|0,68(0,63] 0,72 0,33
Dobra zwi Nzane z energi N ( poza |05@[k 62j087|D,4390,48 [0,4F(,41|0,43|0,39(0,54(0,55(0,53] 0,56 0,37
Dobra inwestycyjne 0,30|0,31(0,27|0,160,23(0,36|0,24|0,39(0,24(0,31|0,38|0,29] 0,39 0,16
Dobra konsumpcyjne trwage 0,22|0,16(0,23|0,14|0,16 (0,25|0,14|0,30(0,15(0,26|0,19|0,26] 0,30 0,14
Dobra konsumpcyjne nietrwage 0,02(0,02(0,05(0,07|0,07|0,22|0,07|0,21|0,10(0,13{0,10(0,12] 0,22 0,02
@ G-rnictwo i wydobywanie 0,660,75(0,63|0,63|0,57(0,60|0,50|0,60|0,54(0,62|0,57|0,57|] 0,75 0,50
L|Wydobywani e wiigla kami ennego i |Ow|§B5g0,6 FosH & t5n0eg(d,60(0,62(0,51|0,74(0,62|0,50] 0,95 0,50
% Pozostage g-rnictwo i wy do by wanG18(0,19(0,15(0,20|0,23|0,53|0,16|0,32|0,28|0,29|0,29|0,34] 0,53 0,13
® DziagalnoSi usgugowa wspomagaj NG4|0g5|6,41]0043|®,83|0,39 |0yid @38 yowa| 6,43€0,43(0,39] 0,45 0,33
Przetw-rstwo przemysgowe 0,07|0,04|0,08|0,05|0,10|0,16(0,10(0,18 (0,14 (0,16 (0,19(0,16] 0,19 0,04
Produkcja artykug-w spoUywczyc h002[006[004|0,08(0,17(0,18{0,09/0,23(/0,09(0,17|0,13|0,11] 0,23 0,02
Produkcja napoj - -w 0,32|0,41(0,28|0,37|0,31(0,33|0,30|0,41|0,39(0,39|0,43|0,39|] 0,43 0,28
Produkcja wyrob-w tytoniowych 0,01(0,05|0,13|0,10(0,07|0,09(0,09|0,16|0,23|0,32|0,38(0,47| 0,47 0,01
Produkcja wyrob-w tekstylnych 0,5410,45(0,32|0,52|0,35(0,39|0,29|0,48|0,22(0,43|0,28|0,37| 0,54 0,22
Produkcja odzieOy 0,7310,87(0,72|0,63|0,73(0,80(0,51|0,74|0,51(0,71|0,60)|0,52| 0,87 0,51
Produkcja sk-r i wyrob-w sk-r zg00y|6,20(0,14|0,23(0,25|0,31|0,25(0,38|0,24(0,40|0,36|0,40| 0,40 0,07
g: gsﬂ :z zj : m ' gz e d . ;2’:1;‘ ;"2 lo1s(0,21]0,14/0,22(0,19(031(019(037| 020|028 (024|022 037 | 0,14
Produkcja papieru i wyrob-w z po#4$ Detf00l|005|006(0,13(/003|014/0,03(0,11|0,12|0,10] 0,14 0,01
Poligrafia i reprodukcja zapi s g3 0604|00b|608i006|\W,07|®0E |0AMEE9|0i17|0,19|0,16] 0,19 0,01
Produkcja koksu i produkt - w r a{0i6h|a,47j0,30|0,47p0/47 |D,42Q,39 v0et?|0,32)|0,47 (0,53]0,44] 0,60 0,30
o|Produkcja chemi kali - -w i wy r ob - \0,16|6,86110,26 [,25 @37 | 0,40(0,23|0,31|0,21(0,30|0,23|0,37| 0,40 0,06
5 Produkcja wyrob-w far maceutyc z n0oe|h54007a|D,49 Ge6k [0w4|0,48|0,69|0,55(0,53|0,56/0,48] 0,84 0,48
é Produkcja wyrob-w gumowych i z (0t0684®,022 0,06 0,407 ©,11 £OZ % 9,@9 h0,24|0,11|0,18(0,15|0,17| 0,24 0,06
Eigm‘;;m”z:yzhj a wyrob-w z pozostagycl,slg17/023/021(031[026(022[038[0.21[0.30]0.250.35| o038 | 017
Produkcja metali 0,04|0,06(0,06|0,21|0,25(0,35|0,31|0,38(0,32(0,40|0,39/|0,43] 0,43 0,04
5: ngz : . éEa metalowych wyrob-w g¢441008/007|011|016]014]0,10[021]0,14|018]0.14|0.18| 021 | 007
Produkcja komputer - -w, wyrob-w 020[009]|@21|02%|0,34¢0/24|0,2350732 |0,p4t| 0,28 [0,85{@3| 0,32 0,19
Produkcja urzNdze@® el ektryczny g0}22(0,21/0,20{0,11/0,10{0,12|0,06|0,14(0,07(0,15|0,11|0,22] 0,22 0,06
Produkcja maszyn i urzNdzeE 0,160,05(0,07{0,05|0,17(0,30|0,13|0,27|0,17 (0,14 |0,44|0,32| 0,44 0,05
Produkcja pojazd-w samochodowy q®h52|0,p7 G40 |d,31g 510,44 @39 p0etd|0,35(0,33|0,39|0,33|] 0,57 0,31
Produkcja pozostagego sprzitu {06850 @50t0dwe,800,53|0,54(0,39(0,48(0,43(0,33/0,35] 0,63 0,12
Produkcja mebli 0,12|0,12|0,12|0,17|0,180,19(0,11(0,21(0,12(0,19(0,17|0,20] 0,21 0,11
Pozostaga produkcja wyrob-w 0,27)|0,25(0,26|0,160,41(0,24|0,16|0,30(0,12(0,17|0,14| 0,11} 0,41 0,11
Napr awa, konserwacja i i nstal owgls|0dl|0onkb 5024 (0,16i 0,250,222 [©,@8 | 0,21 0,26 (0,25] 0,26 0,11
[a)
§ \‘,’sz)’; Rl ag; N Nl K Z;;’g:t rywanie W 1449/016|028]0,20|035|056|058|062|0.73[076]0,64[068] 076 | 0.16
)
JTyAraSaalS LRtl 2RLIgAIRI2ND yAdal ey gl NI2T OA2Y LINF gR2L

kolorem czerwonym
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Tabelal2d t N} 6 R2LI2R20ASZal0g2 0S3IA22 0S ¢ RNIHzZAAY LIl ONROI dz 2
LINI SYeaozgSe2 NN OtRIAS yAdoalS YyA0 ¢ LIASNBaleY L ONRC
Prawdopodobi e@Est
wartoSl wska¥nik Prognozowana
w drugim p- §r odtendencjarozwojowa na
Sekcjal/ Dziag prognozy bndzi ¢ podstawie
Sredniej wartoS|prawdopodobi
produkc;ji r/r w pierwszym poprzedniej kolumny
p-groczu okresy

G-rnictwo i wydobywanie, przetw-rstwo p

. 0,53 G
gor Nca woda

G-rnictwo i wydobywanie, przetw-rstwo p

. ) 0,59 [

gor Nca woda, budowni ct wo

Dobra zaopatrzeniowe 0,54 ¢

Dobra zwi Nzane z energi N (poza sekcj N E) 0,73 G

Dobra zwi Nzane z energi N (poza sekcjN D oraz EQ51 G

Dobra inwestycyjne 0,46 @

Dobra konsumpcyjne trwage 0,40 Q@

Dobra konsumpcyjne nietrwage 0,59 ¢
mG-rnictwo i wydobywanie 0,40 Q@
§Wydobywanie whgla kami ennego i wnhngla brlunatneg,33 Q@
éPozostage g-rnictwo i wydobywani e 0,54 ¢

DziagalnoSi usgugowa wspomagaj Nca g-rnijlctwo i @%7dobywani e Q@

Przetw-rstwo przemysgowe 0,51 [

Produkcja artykug-w spoUywczych 0,52 (o

Produkcja napoj - -w 0,57 G

Produkcja wyrob-w tytoniowych 0,82 (o

Produkcja wyrob-w tekstylnych 0,33 Q@

Produkcja odzieOy 0,31 [0}

Produkcja sk-r i wyrob-w sk-rzanych 0,66 G

Produkcja wyrob-w z drewna oraz korka, 052

sgomy i materiag-w uUywanych do wyplat g ’ ¢

Produkcja papieru i wyrob-w z papieru 0,44 Q@

Poligrafia i reprodukcja zapisanych no$fni k-w in/Ror macj i ¢

Produkcja koksu i produkt - -w rafinacji opy naf4dwej Q@
gProdukcja chemi kal i -w i wyrob-w chemicZanych 0,47 Q@
%Produkcja wyrob-w farmaceutycznych ora |l ek w 0,36 Q@
wProdukcja wyrob.-w gumowych i z tworzyw|sztuczn®4h Q@

Produkcja wyrob-w z pozostagych minerallnych su@5dwc: - w niemetal@cznycw

Produkcja metali 0,72 ¢

Produkcja metalowych wyrob-w gotowych, z wygNc@4bni em magzyn i@urzNdze

Produkcja komputer - -w, wyrob-w elektronilcznych ®49az optyfcznychqg

Produkcja urzNdze@® elektrycznych 0,24 @

Produkcja maszyn i urzNdze@&E 0,61 ¢

Produkcja pojazd-w samochodowych, przydgqzep i n@35zep @

Produkcja pozostadego sprziatu transpor tjowego 0,56 ¢

Produkcja mebli 0,32 @

Pozostaga produkcja wyrob-w 0,22 @

Napr awa, konserwacja i instalowani e mas|zyn i ub2NdzeE ¢
[a)
< ) ’ . .
8Wytyvarzan|e i zaopatrywanie w energin 0.89 c
¥ |wodn
i
0
WET yAS2al S LR{Y 8RNEZADRRENDLINAGRREBIZR20ASZAa006F2Z g1 NI 2I
kolorem czerwonym.

2 IJNJ L) R1dz 60dzR26y A Ol sl € SLII GSyRSyO0eSs
T 6ANT I ySYdz 1S 61 y2481 SYASY o0dRéy (566D t NI §R2
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f DR2gS2 A 62RYS2¢ LINI 6R2LIZR20ASZa0G62 &aLJ Ry dz

hOSyt20 QK ®SYyRSy O2A NRI1 222652 6 RI Al OFOK
LINI SRaGFéA2y2 6 (Gl 0StFOK MOPHT mMdn A mMbdcd | 2
5f1 FylrftAl 26l yeOK RIAFOs¢ LINI SRaAGFGAF YE LINT
produkch ¢ RNHzZZIAS2 LR U26AS K2NRBT 2yilidz LINPAy2T8& 0
WLIASNB &l S2 LI202sASo

2 INJ @LJ R{dz aS7102N) LINRPRdzl O2A o6iGl oSt mModHL
21INBT A0 2112 ylIa2aolNRI AS2 GNBI Ofde NP olgNg €8 LA NRI
at NBRdz] O2F dzNJ DRIIEDKSLB] @ NE @ y OBKLINI P R2 L2 R2 0
L2 026AS LINRIYy2126FyS3I2 K2NRBT 2yilidz LINRRdzl 02l
wpierwszejOT t T OA K2 NB T 2 y.2bdz ¢ B RJBY O8] N@i MRIl2R2¥KE I
ylaYyASe GNBFIOS ¢ LINIJ LIl R{dz RTAIFOUs6 at NBRdz

2 2

T6ANDTFYS 1T SYSNHARE® 2 RIAFOFOK G@8O0K FylfAl
igalllTdz2S yI L}R23IA2NEI SYyAS airAt GSYyRSyO2A NRI g2:

WLINJ 8LJ R1dz aS102Nl KIYyRfdz 0LR2NYP GFoStl ™
YASORsy21 OA2680Ké o0t RIAS &aAt OKIFNITOGSNRBRI 261 06

LINI @ LI R1dz FyFEAT26FyS LN} gR2LI2R20ASZalo2 24
wszystkichRT A | OF OK KFyRfdzdp t2R20YyAS RIAFO af LINT .
i2 NI 2 LJSRe Ol yS3azzs 1R2RIYSE1 &P s @ A2 tfSt2¢e OK
wyASgealLlSoaltAal 2 yeOK ai1fSLIOKé otRTAS T R
g2t yAS2 6 RNYzIASNR APRXI28 A LKZ2NERA 2lyyiiddz LI  LIA SN
W przypadku budownictwa (tabela 1B)l &L GzR2 6 Yy A Ol 62 235 OSYE ot F
62t yAS2 6 RNUZAAS2S LIRV26AS K2NRBIT 2y ddz LINPIY 21T ¢
ncd® {OFo6F GNBIFIO21 0 oBNPRSHI A0BYYHLl 24RWER
L1232 NRBET SYyASY aiat &aedda 02A ¢ RIAIES awz2oz2ideé o
fDR2¢S2¢é> IARIAS FyFLftAT26LYyS LN} 6R2LI2ZR20ASZal
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L2 al Of S3asf

2T OA2Y LN} gR?2

Tabelal3® t N} 6 R2LIZR20A $FZNILER2 Odee KYYWERO Kz NKk NJ Rf |
Prawdopodobie®Etwo ujemnej war
mi esincy w horyzoncie prognozy
r) Mak. Min.
wart{wart
2017 2018 prawd. | prawd.
vin | x| x [ xifxn| ol lm{wv]v]|wvi|w
Sprzedal detaliczna z wygNczenl,,gnlo02(004|003/005/007]011]0,10]0,10]0,12[014] 014 | 000
samochodowymi i motocyklami
SprzedaU detaliczna UywnoSci, o009l 6,15]0x4[i0,31ve,35 (DL | 0331031 |6,26i H1&|0,e410,25] 0,41 0,09
SprzedaU detaliczna towar -w ni ¢000|®00d&0djoomwe,aln0,03|a66a0z10|0,12p01K [i044 0xi8) 0,18 0,00
;ﬁwr) zedaU detaliczna towar-w nid,.64002(002]002]004[008|012|013012]0,12]0,15| 015 | 0,00
SprzedaUl detaliczna wg-kien, 04,530405010/013|012[0,07]0,10]0,17]009|012|011[0.14] 023 | 0086
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna sprzitu me
kosmetyk-w i artykugd-w toal et 0y0,01/0,03(0,03[0,04|0,05/0,15(0,20{0,13|0,18/0,16(0,21|0,21] 0,21 0,01
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna narzfidzi t
komuni kacyjnej; pozostagych ari,qi419007/010[009|016|014|029]0,19]0,20{0,23[0.23| 020 | 004
wy gNczeniem wyrob-w tekstylnyc
rekreacj N, itd. prowadzona w w
SprzedaU detaliczna komputer - w,
oprogramowani a; sprzntu telekon005|017(0,10(0,14|0,17(0,25|0,25(0,36|0,29(0,32|0,38(0,39] 0,39 0,05
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna sprzitu au
komputerowego, wyrob-w ze szkg40,10|012(0,16(0,16|0,10/0,17(0,19(0,30{0,16/0,16(0,17|0,21] 0,30 0,10
domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach
Sprzedal detaliczna z wygNczenli,qlqn0003/004/003|0.06]0,08|014]011|011]011]0.14] 014 | 000
samochodowymi, motocyklami i paliw
SprzedaU detaliczna UywnoSci . |4,54150015033]050|050036]0,32|0,230,16]0.22]027] 050 | 0,10
niewyspecjalizowanych sklepach
Pozostaga sprzedalU detaliczna \0,06[i08M84 0o ),e8]0,12|6,4740 1 |[0A3]|@16|0ep[a,25h 0,42 0,03
Sprzedal detaliczna UywnoSci, |,o04411033|044|038[052|0,47|0,52]051|052[056[053] 056 | 022
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna paliw w wy $008|®p0d0,16 @3 8,38y028|0,30k0,36 0,260 ®31]0,39|0,43] 0,43 0,06
Sprzedal detaliczna prowadzona|,,l450023/021(017|0,14]0,15]0,19]019/021|0.21]0,23] 027 | 014
lub Internet
WHEIT yAS2al S L2t 2RLI2 AL RFE2D yAdaleyY g NI

kolorem czerwonym.

14




Tabela14® t NI 6 R2LI2RE3825Z886% RNHZAAY Ll ONRBOT dz 2 NBSadz LINEA3
NKNJ Ot RI'AS yAdalS YyAO0 ¢ LIASNBaleyY Lls ONROI dz 21 NBadz LINER
Prawdopodobie@Est
wart oSl wska¥nik Prognozowana
w drugim p- §r odtendencjarozwojowa na
prognozy bndzi ¢ podstawie
Sredniej wartoS|prawdopodobi
sprzedaUy r/r | poprzednigj kolumny
p-groczu okresy
SprzedaU detaliczna z wygNczeni
. . 0,61 G
samochodowymi i motocyklami
SprzedaU detaliczna UywnoSci, hapoj-wOG47wyrob-w tytomh owych
SprzedaU detaliczna towar -w ni ¢0ywnoScG7@wych (wraz z gpal i wami
SprzedaU detaliczna towar -w ni g 0.70 c
paliw)
SprzedaU detaliczna wg-kien, o
- 0,34 @
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna sprzitu me
kosmetyk-w i artykugdg-w toaleto 0,76 ¢
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedalU detaliczna narzindzi t
komuni kacyjnej; pozostagych ar
o ) 0,61 G
wygNczeniem wyrob-w tekstylnycl|
rekreacj N, i td. prowadzona w w
SprzedaU detaliczna komputer - w,
oprogramowani a; sprzntu telekor 0,70 G
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna sprzitu au
komputerowego, wyrob-w ze szkgsdg 0,47 @
domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna z wygNczeni
) A 0,65 ¢
samochodowymi, motocyklami i paliw
SprzedaU detaliczna UywnoSci,
} L 0,40 @
niewyspecjalizowanych sklepach
Pozostaga sprzedaU detaliczna W niewys@®8cjalizowanychgsklepac
SprzedaU detaliczna UywnoSci,
- 0,64 G
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna paliw w wyspecjali@edwanych sklepag:h
SprzedaU detaliczna prowadzona 032 @
lub Internet
WETyAaS2al S LRt 2RLE2gAFIRE2ND yAdal ey 41 NIi21 OA2Y LIN} g6R2
kolorem czerwonym.
Tabelal5® t NI g R2LI2R20ASZalGg2 dz2SYyeOK g NI2T OA gailiyAall
YASaAt Oe 21 NBadz LINRIAYy 21 &
Prawdopodobie@Etwo ujemnej war
miesifncy w horyzoncie prognozy
r) Mak. Min.
wart (wart
2017 2018 prawd. | prawd.
VI IX | X [ X | X o I m [ v | v ] viwvi
Budowni ctwo og-gem 0,01]0,05{0,07(0,11/0,18]|0,16|0,17 0,26/ 0,26|0,20|{0,28(0,26| 0,28 0,01
Roboty budowl ane zwi Nzane ze w2013 K806 0,20¢00|b,41d0/44[10,4340,57/0,47]0,34{0,34/0,32] 0,57 0,17
m:ej‘”y budowlane zwi Nzane z bud,,igo007|013[015]018]0.18|0,27|030[027]0,32|0.33| 0338 | o000

WEHTyAS2al§ Lkt 2

kolorem czerwonym.

RLRgAIRIF2ND yAdal ey
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Tabela16® t N} ¢ R2LI2R20ASZaGg2 (S325 8S ¢ RNIZAAY Ll ONROI dz 2
0dzR2gflySe2 NXKNI OtRIAS yAdalS yAd ¢ LIASN¥KaleyYyY Lls ONROId
Prawdopodobie@Etw
wartoSi wska¥nik )
. Prognozowanatendencja
budowl anej r/r w . ;
rozwojowa na podstawie
okresu prognozy b -
a K . a prawdopodobi {
Sredniej wartoSci onrzedniei kolumn
budowl anej r/r w p pop ! y
okresu prognozy
Budowni ctwo og-gem 0,63 G
Roboty budowl ane zwi Nzane ze wZnoszeni @i budynk| w
Rob‘oty budowl ane zwi Nzane z bud 073 c
wodnej

WETyAS2caigd RN FRWAT &Y 61 NI2T OA2Y LN} 6R2LI2ZR20ASZal6 !
kolorem czerwonym.

aASaArAtr Ol yS GSYLR TYALFY LINBRdzl O2A &LINJ SRIy

20172 aAN3AF2N0 LRR 2S5S32 12yASO 2NPOR &0 RM dEORRINRS
GeKI Y28l YyAdz R2 &I NI2T OA 21202 p» NN LR 12
aLJ R1dz LINPRdz] O2A 2Said YyAaSc2al S yAd nImd t NR13

L2T A2YAS yASO2 gedal ey yAd piimoz  IpdzyNideje 2 & 1 NJ
LIN} 6 R2LI2R20ASZai62 alLl R{dz1ILINI SRId& yI LI2T A2

a2zRSt I g0onoOl2yey 12YLRySyiSy Oe{tAaldiyey
gi NRpadGdzd ¢SYLR TYALFLY tY. g OFvey K2NEBI 2y OAS
4% zmian e 5f | T YASyyeOK 2 Oltadz2dGtAag21 OA 161 NJ

LINI SgARARBMNS 2arftyAasScain G§SyRSyoOat R2 g1 NRai:«
LINEIy2T @ 5fFiS32 (S0 LINI SRaidl gA2y2 ¢ NI LJ2NL
komponente O&{1fAOTl yeayYd 2 LINJ@&LJ)R1dz aLINI SRId& R
L2 NBGglF 2N aAts 2F1 NboyASO 1T+H20a8SNB26Ly2 Iyl
LINEIy 21 & ¢SYL2Z TYALY LINRBRdzl O2A LINJI SyeaovzegSe
prognd 8 2 2SRyl 1 é6yAz2asS1zI Ad (GSYLR otRTAS NRa&

~

t2R20yYAS 211 6 LINJeLl Rldz Y2RSfdz T 12YLRYySy
RgdzOBFNRgS3I2 2ROT @lddz G4SYLI T YAlFY LINRBRdzl O2iA L
| OASOYRT LINBYLI TYALY tY. dzdZeailyl T Y2RSftfdz 1

6a1t1des yr avtoala si1N
HamMy NRB{ldz 6tRIAS &aat O
wskd dz2S% ©®S 6 L+ 16 NI f

adz 1{dsNB yAS LINI S{ N
I N} {GSNEBT 26106 461 NRAGG
HaMmy NR{1dz GSYLR2 T YA
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I2. DIAGNOZA KONIUNKTURYOLSKIEJ GOSPODARRAZ ANALIZA

PERSPEKTYW ROZWOJOM/Y

21.t 217 @ | 01t Allyl L2t ailAsSe 3J2aLR2RIFNJ
LINE OSas ¢ 32 aLl2 RaghgowahyK ¢ dz2t OA dz

WLIA SNBal Se Ol tT OA GS32 NRIRIAIFOdz LINI SRaG I
podstawie analizpé | t ADDYy 2V ODK a1l T yAls 65 NUAIMNH $| 2\5HR)
NEB I RLJ I & Hzprér2nfagji tendencji rozwojowydprognoz)dlag & 6 NI y @ OK LINE O &
makroekonomicznych ¢ dz2t. OA dz NX NI

Ocena pozycji cykliczngyolskiej gospodarki zostanie przedstawiona na podstawie
analizyi interpretacjil + Nk gy 2 Oe& 1 €Hzl 2 NEyKWrhca& stopywzrostu
(w & {d&s cykl wzrostu) dla 305 gy & OK g2 0N} yRIOKY RS WY A
makroekonomicznychAndizie poddgemy zmienne ekonomiczne powszechnie stosowane
w ocenie pozycji cyklicznej danej gospodarki, takieijaieksprodukcjf (indeks mies t O y & X
o aldl vS2 LI RAMIzoviaBadi YA nvnST 2y 2@ YA 2NIF 1T 2071 &
sezonowychpatrz tabela 1 wodatky orazindeksPKBA 2 S 32 (iadeks kwRdaihys
zwahaniami seanowymi, 0a i I S 2 LIARBU)G patrk Gbéla B wbDodatku

Zpdniel £ A ", SN O dzNAAG Ay R 21J2 Ra G | 6 2 ¢ &nfbKmadii N3 RS O
o0 pozycji cyklicznej danej gospodarkia { I 1 YA { LINNBR&RO2% S3Y 2D bB3Y
ige@R20@4l yYASYT LINI SGésNERGE2 LINI SYmINIBSIE Hx B (
LINI @2t G2 2 16221 NB Y S NB,yyaRegayrmO &1 yoapdzeciNagklicade}
gospodarki.

aSi2R2f 23A1  LINRIO RN NROD dzR2I BAA (@ K I Braz@e | £ A
wkonsekwencjic R2 @82 RNIY OYASYAl Oel1fdz 2RREDESZ |
metodologicznym| S & LJ2 Odz Y I | NB $iojekiti2 IBR Prbcgddra 2tado t RT A S
stosowanaw 2 RY A SaA Sy Adz R2 Rl yeé OK YZAsSaKAtZ201 &y RI0Kys2 gy
Prognoza pozycji cyklicznej (dla cyklu wzrostu) zostanie skonstruowana dla zmian
YASaALt Ol lyRIOKI 2INFEOK NXNJ 680N yeOK T Ywayye oK
z2a1 1 0261 yASY 283280V BDSLINBWREDHDRIGA SR yES(I2R2t 234 O
makroekonomicznegprojektu ISR

w O
(V]

g
2 8

4781t 2ROKetSZz (2 6aLB5001STyAsS Tylye 081t 61NR&G26

rozwojowej).
Danet OT SNILIW At G2 T LI2NIFfdz 9dzNR&GIl G o
5FyS TFEOTSNLWAt G2 1T LIRNIIfdz 9dzNRadGlh o

o N o o

Patrz: Drozdowiez A S 6/ 8aldizS A ¢ & | | Pyltkx] Warstavg201zy | U dzNE
tFGNT Y [SYyFNI X tALASZ ad 6HAmMoOZT | f Y dasihnalyssNA 2 RA OF
Acta Physica Polonica @vol. 123, no. 3 (2013), s. 5683.
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t NERdz] O2F LINJ Syeaovze¢l 23s508Y

2 LIASNBal ey Sl LASIIRAYIyRAOK BRKWBGEOI20/2 A
LINI SYe a02g6Sics eRPHONIBA FIABSEZ LN Sligs NAGo2 LINJ Sye
para wodnai 32 NN Ol wWAZ2ZRIOA dz YAWDSE 04 yAeRSy e FA 1 O2A F
cyklicznych tej zmiennej LJ2  LINJ S &adganitnicéngny Adadaych (logarytmem
oLI2RAGFB6AS Yyl GdzNIfySa20o T1aid2a26ty2 YSG2Rt a0
23A0F0ASYAL gl KIZ &aSliz2y2se0Kx L2 Oleéy ¢ RNIUz
gl yl Ol SYyAS LIASNBal & OKX Nioraghadych realizécpalryd 1l y S2 1
LINI SRalGlFgA2y2 o6 NI21 OA a023a2 6, lwhbzas | Adi2d Ok &,
INEGeOl yeYA G(GS&ddz NI tRdz > O0fAYAl TASE2YylI 00X

Wyniki zawarte na rys2.1 sugerdp & &t L2 ¢ kolefygh igiodycls ek
aldldeaidedl yS3az Lidzy | i detegniniBycBgyidla indel®® peigktjiOA O@
LINI SY e a 020633 Ya&| fydie 2 I& GykdoSadRe Y2 ¢ Yy DR3ROdzA2 1
rokuorazcyklw Sa G e Y241 y SR 6-RA.AAR2( O SadGeyvyzgl yidde ROdAA
20 NOT 2y@& 2Sali Rdz IEstyrokabds ¥ § 2 R ©dzDNBamjliuiyd 02 A ¢
dlazidentyfikowanychcyki RO dza 21T OA | K la R ¢ 2T No 2 RokBIIAIS RY A 2
ok.6% oraz ok. 6% ZestawienieSa i @ Y2 g y & OK , WavdzH 2 NP A LID¥ R dzaz) O¢
g I NI 2 IRG X2 W2 amplRubl @rkymanyctw o A SO N OS2  SaRae DWByRikaNil LJ2 NJi
SadgeyvylrO2A T FOTSNLWAtGeYA T NIdnirinderstSrybkiggd & 32 G 2
Reagowanié?, zawartow tabeli3. w Dodatku

2 82RNYOYyA2YeR REIt (2RAOMNBHNYZEHz AO0SYuUNRsglySe
analizowanej zmienngjrzedstawiono na rysunk®.2. Na rysunku tynzaznaczondNt gy A S 0
okresypogarszanigoniunkturyw produkcjiLINI S Y & & 8 RBzR B Ac3uBy/ 1999 haj
2000c6 NI S&ASZ HAngYT aY FNInSHT  winlieehdS OSA 2o MNinG @A SZ  H
CIAINHZRT A A NB@avBH oGS y I f Sdo& Ayl SNyzmtdggsl aLlR asdadiN
LINJ & o,f na OpBdgtawie oB SNB I O2A 3IAINI FAOI y$a2NMrRQf dd2RRA@
zidentyfikowane punty zwrotneRf || gal @a i1 AOK NRBT gl 0lyeOK LI NJ

W niniejszym opracowaniukoes pogorszenia koniunktupgst rozunianyjako okres od
3 5 NJ/pbrikt® zwrotnegado dolnego pinktu zwrotnego cykl@ R O K Bwfz8a#zonego tu
Y S (i 2Hoticka i Prescotfa 1T 1T 21 NBa 2R R2fyS32 & 3Is5 Ny
okresem poprawy koniunkturyOkres poprawy koniunkturfwyznaczony na podstawie dane;j
zmiennej)o t RT ASYeé yIT @4l 6 NbogyASOdO 06 VYIFIgADI | yAdz
podzialefaz cyklu klasycznegq LJ2 T A 2 dksesemekspansjil [d & (i dA Ol2B G 2 6y S3 2
pogorszeni&oniunkturyc okresemrecesjt?.

S5LyS yAS20ieal Ool2yS 1 61Kz aSiz2y2se O0Ko

Wit L GNIY [SYFNI _ oY tALASZ ad 6unmo0s 'fyYz2ad t SNA2RAOI
Acta Physic#olonica A¢ vol. 123, no. 3, s. 56583.

11 http://poig.parp.gov.pl/index/index/2903.

12 Definicja recesji gospodarczej (patrz definicje w: DrozdewiszS 6 a @ &0 HEnSv HAD Zg & 1 |

i
t 2t GSET 2 FNRATIFgF0 2L NIl 2dhtadn makto@kdnbniickrch . PKB). 305 6
WyAyASeai ey NILR2NDAS &F2N¥dz026FyAS NBOS&2l o6NRT S14
L2 I32NBT SYyAl fdzo LIRLINI g& (2yAdzyl1idNE AYyReééARdzrf yAS 6
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Rysunekr1.2 | NI 2T OA aidl (ezaRNA200RKEBSENBNE Ol yaYA @S

2 DsNYAO(GS62 A s&8R2086FYyAST LINJ StGosNBGs2 |
- g2RYl A JI2NNOI 42RI
@ 0,03 -
j cykle Juglara cykle Kitchina
«s 0,03 -
e
< 002 -
O
— 0,02 -
N
= 0,01 -
=
0,01 -
0,00 . . ; . . . . ; ;
13,9 6,9 4,6 35 2,8 2,3 2,0 1,7 1,5
ROdz321 8 21 NBadz ¢ t1I Gl OK

Rysunek?2./ @ 1t 2ROKeéeft SZ Rt Awoké&ie addipci2D0®r Riazty&@aR01Zrds OSY
wraz zwyznaczonymi okresanpogarszaia koniunktury

DsNYyAOQOls62 A pseR20e6F yAST LINJ SiGissNBEGG?2
g2RY L+ A I2NNOI $2RI

6%

=}

2 3% 7%§

= ~

E o% \ N

B \ N

s 3% N

° .

= \//

2 \

2 6% \/

(&)

kS

-9%

O «=H o M g O O N~ 0O O O «=H€H N MO < 0 O~
22 2 2222233555525 5 5
w »u uvu »un »u uvu u »un »uvun uvu un »un un u un un u u

okresy pogarszania koniunktury 5500 (4,5 roku)
——12000 (5,5 roku) —— 32000 (7 lat)

——— 55000 (8 lat)

Waidz2azgl ye YINDRRY Al 20 ¥OizNUSNEO NG Wyl YS G NHz < Y ¢
O<T ppIMMN N AROIH N A AS5000Kk Tak LINJ @ 8t §B 2J QX YSGONHz < Y2
AYGSNLINBG261F06 21712 LIoNROYARNEAG I20RMBENSBYAS O
8lat. { 1 2 a@W42PNOS LR RS21 OASET AYGSNLINBGI Oc2aonylJ2 Rf S3
gFNRIFyYy(d Oeifidz] 2 ROKE tBIZ (2w piekentdwargch Wynikaeh O S
w literaturze ¢ lecz cztery warianty.5€f I Yy AS2al @ OK 4 NIi2toOA LI N
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12yiS1TOAS ylLtSdoe T oNbOAG dzol At yI tabdiy (e FAaj
HOM LIRYADdSES ¢ L2 a&éx dik o DR KRS TS ZLINSRICY|FOI2MR 2 6 & «
predyktywnych, w punktach procentowych, zazhay @ OK {1 dzZNB & 6 N0 ®

Tabela2l® 2 I NIi 271 6 zpié1xle-yl- A 2ROKet SyAS ailyRFENR26S NERI
2YlL 6AFLYE8OK 16 NIFfyeOK salltiyAlss YIINRBS12y2YAOI ye oK
2017 2018
Q3 Q4 01 Q2 Q3 Q4
4,52 4,97 5,30 5,82 6,10 6,30
0,9 1,3 1,8 2,2 2,5 2,8
PKB
4,03 4,34 3,99 4,16 4,18 3,80
0,9 1,3 1,6 1,9 2,0 2,0
5,95 5,63 4,48 6,01 5,05 5,69
2 NI 2T 06 R2RIY 2,7 3,4 4,4 50 5,2 53
g LINJ Syeltd 584 5,15 4,36 4,24 4,03 4,63
2,6 35 4,3 4,8 4,9 5,0
7,27 7,75 8,27 8,27 8,19 7,45
_ 1,2 1,8 2,3 2,6 2,8 3,1
Popyt krajowy 6,12 5,99 551 4,88 4,28 378
1,3 2,2 2,8 31 3,3 3,4
3,68 4,17 4,97 6,78 8,15 8,77
4,8 6,6 7.9 8,7 9,0 8,9
Eksport 3,77 4,49 4,94 6,56 8,22 8,70
4,4 5,5 6,1 6,5 6,6 6,7
K2t 2NBY &1 I NBY 6&8NkOYyA2Yy2 LINREeddkdmpananlicgklXinggs 1 & U N
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238RI2S aAts Ad 6 2RYAS&ASYybedgiecRnikjszeJpdtle (i dz
LINI @2t OA S aosleJ\déTe o1 2680K 2RLI2GAI RIF2NO
OeltAldlyevyo %l 2A0NROY21 OAND ¢ &l 026k yAdz
GLINI SgARegl yS32 LINJI ST LINR3Iy2T & 1302y L2WS yLINETY
D!'{ RIFIYyS R2{i® Oleéyyaialses 61 NR&Gdz tY. d 2 LI2Nb

R23G&201 NOS ReylYALlA auzt‘)éc”))\l OAYRE@gARdz f yS3z2
238NI TYS NbsOdyAOS 6G6ARI G Ryl ¢ IUNd &ISHIRI12dR AN
OK2RT A 2 I {dzvdzZ I Oat = Rlys I I RNXzihwestycs bI&NT I O 1
YAS sallld2n 2541 01S yI 6aGNLIASYAS 201 S A6
12Y0GNBO6dzO2F | 1dzvdzt  O2A R2 ROV YABNI sWnie &ILIOD
41dz20S1 TYALY TFLI asg olofAdz2yes ol NRI 2 g@éa:
OKI N} {USNEBT 2610 RIFEYS T Ol gFNIe 16FNIFD HAamc
tY. TF LL 16 HamMT -18PR)IWYBARINI AT 2/VeS Ag 8fad § Ky &6 a
YASR2aT 02461 yAS GSYLI gl NRaldz LRLRGdz { N2z
AYGSNLINBG2gtyS 2112 1T6AnltyS 1T yASR2all O2sl

RFEFy@OK YI R21 06 ail Ol S3astye aidl (dzjednak z@ishg LINE 3
Tl asg yAS 2RI GASNOASRElI 2N dFRye@OK TFdzyRI
32&L1R2RIFENDI S32 o6Y23nNn yIi2YAlL&ad LRRES3IAFIS LlTyA
aL120e@O0OAl o1 g0l ail Ol AYyRegARdzZ f yWaAtdachoiul s NS 3 2
RealLlRiedeayS32 yI &a1dziSt Y® Ayd GNXyaFSNyxg |
YI YAS2a0Sd® 2 ROdzoal ey K2NBT2yOAS 2SRYyIF 7] Y

dzi NJ @ YFYyAL X TFaFRYAOT S A GNBI O 2LINING HIRRIRTR
bASLI2122N0S Y23INn 0680 NkosYyASd RIEIYS R20G801 NOE
LINI ST NI OT I (SYL}2 461 NRaldz S1aLR2Nlidzdp az20S (2

RealLRiedeayS3a2 Tyl aRdz2S ag22S 2RI BASNDABREBY
st Yyl GNBFOe ¢l NRpald 3I2alLR2RIFNDI o

t 2Radzy26dz2nNn0> LISNELIS{Gege LRfaljrasSe 3IF2alLlRR
OAN3dz NI} O S2 LkRyvyelitySs fS TFEgASNIr2a2n LISsyS
aeildz O2ar 1fdz01 26S TWADYSYWMSO 3 RO &Ry XRA & 2ty Si
struktury akumulacji tj. zaobserwowania rzeczywistego wzrostu inwestycji oraz braku

yS3altGegyS3a2 ¢gLIVegdz 1T YAlLY T LI asgd hOT S1dzeS i
gAR20Tye o0tRIDEBAEI RBRVI jymwshaadlaesS LRilFIyAS 2
t2 RNMzZAASS 16SadAl altRFE geYAlye T TF3INIYAODN
R2 GSYLI g1 NRaildz AYLERNIdz0d 51yS T GNISOA ¢

eksportu netoR2 g1 NRailidz 6080F (N»G1221NBazgey oI K
G§SYyRSyO2Ad tSNALIS]Gege 20201 SyAl 3F2aLk2RI NDOI
NI O S2 LRyelftySed t2 GNISOAST RIfalsS LINJea
WK2NBT 2yOAS ODRURBBDEIT 2lYs I MIAI e YAS g¢geRlI2S &
LIN} 6 R2LI2R26yeyY aO0OSylNRdzaAaT SYZ o0A2NNO LIR2R  dz
koniunkturalnych dla polskiej gospodarki. Po czwarte, wydajet ES BI1S2 61 NR a il dz &L
AYRE@GARdzZE f yS3A2 o0t R8I Y¥BOWzAINS eyl MBI $X 8> yASRY I |
TyroindS3az2 LINJ eaLASal SyAl 2S32 Reyl Yijakh @ 2 &l
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gedS2 o1 YXR¥YL 2t WNRalGdz tY. oF (G108 RfEl LRLRI
jest bliski prognozom z MRSt A | geonoOiz2yey 12YLRYySyiaSy
R210FRyS2 20S8Syeée &aeldz O2A RdzS 1Tyl Of SUKE0oSTtF
OKF NI 130GSN) LRGSyO2artyeOK NBgAT 2A RIYyeOKod t 2
w poprzedniej edycji raportut NI Sal 0246+ yAS GSYLI 41 NR&Gdz
ZOYASLINI S6ARI AlLyeYO aArAfyeyvyr dz2Syyey 61 0FRSY
wzrostu popytu krajowegqi G NUzZRy @ YA R2 LINI SgARTI SyAl 1T YAl yl
2kayS 21 Y20nOi 20 eLORIONT dAGa Ryl 21 6 LINR3Iy 21 Ge
Li2T2adlFa2n At 0O 2yS Ol eyyAallYA NBIT &1l LINBR&|O
W poprzedniej edycji zaprezentowano prognozy otrzymane z wykorzystaniem modelu

GASE 268 YALFNRGSI2 002 LRIT gLt yI adeg®wepdtuyyAS o
tY. 00 bAS&AGSGesr T IFILNBISyildz2s6lyS 6eyAlAir adas
wLINBOel eayey LINR3IAy2126FyAdz 1T YALY T FLI&s56 2N
LINEIy2T & tY. OKINI{1G§SNEI dzaRantk dotsawam podFbkEmi y I Ol
TFLRAOGFYAL A Oddatkdzd® (1SS Yy @l @w21 6 GF1AS3I2 2LIAadz
LINI SLINP G| RT 2y loNRERS B (R RddzaAIaA Ly T LI 456 R2
161 NIFOFIOKd t2yAdSa LINI SR dofizyndakerzyz® & @MS Azl Y 21 R ff
gASEt 268 YAl NRB ¢S 3 Fedyni¥ chadkterdlustiacy@yS RY | 1

Rysunek 217. Wykresy wachlarzowe prognoz PKB i popytu krajowego otrzymanych z modelu
wielowymiarowego (oraz prognozy punktowe z metl jednowymiarowych)

i
N

—_— 12 e — |
10 T 10 + T
8 - 8 8 - -8
6 1 -6 6 -6
4 - -4 4 4 La
2 1 -2 I 2 AP
0 0 0 -0 .
21 2 prognozy punktowe 2 2 prognozy punktowe z
-4 -4 dz61 It RYyAL ¢ -4 4 geunoi 2yey
& 5 regularny komponent 5 % kompgnentem
I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV cykliczny I‘II‘HI‘I\/‘I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV cyklicznym
2006 | 2017 | 208 2016 2017 | 2018
a) produkt krajowy brutto [%] r/r b) popyt krajowy [%] r/r
azoyl | JAdDS | DRB®IY 21 € t Y. I Y2RStdz gASt 2d6¢eY

o NRT 2 1Tyl Ol yeRangd SABIYRY OABDENI T yAS yI NRaAD
RdzdS2 yASLISsy21 OA 2RI GASNOASRELF FlL1d4G=Z Ad 46 |
00t Ré &aLSO0efTAllO2A YIFan NI} Ol S2a G4SyRSyodOeat R?2
WNJ Y OK R2 0 NRS (a2iRR2at2203 AyAS 26 8] 2 NJ eadie gl y2 305 6y
R2adl NODT I 2n0S LINR3IAy21 2 YyAiriSzail ey NRILNRATI Sy
W przypadku PKB prognozy punktowe z modelu wielowymiarowego w dalszych
K2NRBT2yil OK 0fA&1AS an LINRB3Ay212Y 1T YRSt dz 285
OeltAdlyeyod tNR3Iy2T& Lidzylid26S RfF tY. R2 L3
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1IN} 22¢gS32

g Ol vedyYy K2NBI2yOAS
(6]

LINE 3y #odeli

jednowymiarow K 6 ST 1 2YLRyYySyilisg Oe{ftAl0l yeoOKod
22.tN\BEI)/27I-A Lszijvaéjl- é'”Lg QTNEéGdz Nk NJ RE I _
268YAINRGSI2 Y2RSt dz RSTII3INBI26l yS3I2 | 12YLRYySy
Ol S3styeOK {11 GS32NAA 2 GSYLI 461 NRaiddz t V.
2018
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
PKB 4,0% 4,6% 4,1% 5,4% 6,5% 7,2%
{LR20@0OAS AYR 47% 4,5% 4,3% 4,2% 4,1% 4,0%
2,9 2,3 2,8 2,5 2,5 2,0
{LR2deOAS Lid4 3.8% 3, 7% 3, 7% 2, 7% 1,9% 1,8%
0,7 0,7 0,7 0,5 0,3 0,3
bl {1 OFR& oNXYzid?a 35% 6,4% 8,3% 10,0% | 10,6% | 10,3%
0,6 1,6 1,0 1,6 1,9 2,6
Eksport netto 2,1 -1,5 -0,9 0,5 1,0 0,9

K2t 2NBY &1 NBY g6eNbOoyA2y2 @l NIR2GR OKo NAHT dzd INeS (& {t I'Yt.

Prognozy punktowe z modelu wielowymiarowego (tab. 2.2) w dalszych horyzontach

LINI SgARdzeBada| NRI #SYL}2 461 NRaildz tY. X 2Said 2y?2
LINI ST I 1 dzydz | O2t X S1aLRNI ySiid2 2NIT &L}R0de-
2RRIALD@gFYAS g@8YASYyA2ye@OK OleéeyyAilsse o Gl 1A

prawdopodobnym sceariuszem dla polskiej gospodarki. Model wielowymiarowy Wk G a1 & Y
K2NBT 2yOAS O6R2 GNI SOK {6 NIFOsg0 LINI SgARdz2S
gI NeaiGx 2SRyF{1 LINR3IYy2T I ( excabté Realizadjd thklédo2 y I R
scenariuszandbS 2SRyl 1 2a0F0A0 LRdidSyodarfye Lkileédes,
161 NIFOFIOK g1l Npaildz AygSaitedaro

2.2. Analiza koniunkturyi perspektyw rozwojavych w sektorach produkciji,
handlu ibudownictwa polskiej gospodarki

AVFEATE (wegdanNyiade asSioa2l OK 2Nr¥1T RTAFOIOK
AYUGSNLINBGI O2A oG 11 df A2 R O AReeiyfStadrarBddltujaskd dykistopy
wzrosty Rf I AYRS{1asé LINPRdzl O2A LINJ SyeaovzgSe: &
budowlaneP. w21 g1 02y 2 AYRS1 aeée YAiad Kt G a$d22weRipdke a

podstawie(20106=100). Tabe 1, 6 oraz 7w Dodatkuzawier B& 1 I I L2 Rf S3IF 2n0e O
indekis® 28yAlA R2G280TNOS 1 ARSY (& T Adazampliftd OK 02
NEYBA SO TwiDgdatklilparz rysunk 1,13, 18oraz tabela %

8 Danetel | OT SNLIY At G2 1T LIR2NIFfdz 9dzNR&GH G @
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Sektory produkcji

%l & RYAOT S (2yl1fddaS R2G801 NOS ROdA2T OA
AYRS14alIOK LINRPRdz]l O2A LRI 2a(pePgAlysidB] YINBY B8 4
wostatnichR g5 OK NI LJ2 NIi I Oojel@uNihstrumbtit $gbNdgd Rekgowahia
AYFEAT dz2NO 1T ARSy (@ TA] 2w thbélS4 ordindzAik@ ibY DB IE A T |
T I dzg | 0 @A GRidedtifikowanych cyklp R U dz3 @ pregdziale 1,8 lat. Jednak
oszacowaa I Y LI A (G dzRI WwWaBME 6 WIORRHE I YA ROdD AjesB YA YA
wgAt1al 27 OA  LINJ & LI ¢ pazwala ha/sth@rakiery2Dwayfié\ ich jakolmniej
TylFLOl n@aNRKOSaAS 1aldGrodzelyAal aiat o1 KFZ Oéqt
WAt 1al 2T OA FylFftAl 26l yeaOK ToyS&SiyaedK yisSeR SR
w przedziale 24 lata ¢ co odpowiada najprawdopodobniej zidentyfikowanym wahaniom
oSaltevyz2gl yH2 DOHENERZ] dz RE I AYRS{ & dzkoleINgkiedz] O2 A
oestymas | yS2 ROrdegzale ®A £ | G T 2 &0 OwnidwiklRBzypadkach | 2 6 | Y
WBYASD Oe1ftS ROUdJMeneSz2 aiill @ [RAYMSKABFAI 2HDY!
FyFrtAT 26l yeOK 1T YASyyeOKeo /&1ftS G4S an 2SRyl
SaieyY20dzyB2OARVOLIR YAt RI @ NEOY@YA NRI gdbpl ye YA
aO0KEF NI 1 0SNEBT DAIRINDOBS g2y A ABNS T YR tydza| 222y ANdBya] 2016d$
tendencji rozwojowej.

Identyfikacja niewielu cykli-Z-letnichcRf I g al e a1 A OK Nioblukchi 0 I y & O
wsekcjach RT A I @B20Ks I £ I yI dzadlt SYywSRPbBENOIRYVOE YIS AP
filtracji HP analogicznigak w LINJ @ LJF R{1 dz AY RS adz LINBWRko®RjmO2A 2 3:
230l 0A d0RXIdET 21 ACGA roku25/1dt, R ¥t orazZz8pat.

Rysunki 2828 wDodatkuLINI SRAGF A 2N L2 OGDSYR S LA L s b
dzl OF Rdz ¢ & LR{ONI RIRBBIRWRA LINR Rdz] O2A LINIsHc¥riaa 02 6 S 2
2017r. Y2t S2yS GASNRI S R2:G§201 nNn RIT ALl UYakivtabdeli 3 S1 O2 A
(patrz DodateR. t 2 020 Sy AS (@0OK Lizy{lGse o1 3ftRSY 2aAh
21NBasg 2 yAralrasSe A geaz2irasSe l{Ggesy21 OA 3A2:
zwyznaczongiRf | LINE R dz| O 8mipogaizaitlakvhiugkiuripdirarysunek 2.2)

Rysunek 6 (patrDodateR przedstawiag A St 1 21 OA A WR(® Yoppddulie v I Y A |
LIND SYewuNRigHI20 | v & O Aal §osipoeskiOabela Sv Dodatkuprzedstawia
zmiany pralukcji r/r w maju, czerwcui lipcu 2017 r., dzaT SNB3I2 41 yS NRaynNO?2
ujemnych po dodatni® w lipcu 2017 r. Rysunek2.15 przedstawia zmianyprodukcji
LINI S Y& Brt2YsASSea A N Gniaj@ds lip@&aR017 r W przypadkulO (wobec27 oraz
22wLJ2 LINJ SRy A OK Rg3$ Ok 1 NINBA Ml 100 g£rdidhK produkdji §ry y & O K
w2alGFadyAY FyFt AT BpouROfar.Ya 1y AdS2aShYiykitdekd Siaendsabela
5wDodatk).2 2RYAS&aASYyAdz R2 LJ2LINI SRy A S x&ietnidl LI2 NI d
2017r.) liczba analizowanych zmiennych o ujemsep St 1 217 OA LINB Rdz]l O2A I
analiz& I y&Y YASaADNGA@dpbriaddhak®Bia LBl ye GS ONKNL yAS

¥2 } NI2T OA ReylFYALA NkN vY23n yASIiylIrOlyAS NlOoyAd art 2
TF21TNN3tSZ geyrallaendosS 1 gei12Nleaideslryral R2 gelyl Ol
9dzNR &Gl Oy 2d 10 A2 Rel RSRy S32 YAS240lI L2 LINJ SOAY | dzo o



jednak o ocenie stanu koniunktufw rozumieniupozycji cyklicznejpartej o cyke ROK &t SZ 0
w danej sekcji lub dziale gospodarkiSaR @ Y A S ¢ &dyak lepdz@ @yniidi W odniesieniu
do rocznedynamki zmianprodukciji

Rysunek2.18. ProdukcjaNk NJ ¢ NRT g 0 ¥ B OKOK S LINE R GrK OBajuRckdNkudipce &4 52 6 S 2
2017 r.

t NBRdzl 02l geNROsg (eizy

t272adl0S IsNYAOQIS2 (A g&

Produkcja metali

t NPRdz] O2F &1s5NJ A| 6&8NBOS &

t NERdz]l 02 12YLIzi SNk 63 & NBosp St $1 GNP
t2f AINI FAL A NBLINBRdZl 02K T FLMRal ygd

t NBRdzl 02 LI LIASNHz A 6@ NRO:®

t N2 Rdzl 021 ¢g&8NRoO6s¢g 3Jdzvyzge OK ([

t NBRdzl 02 6&NBo6sg | LRIz2adl o8OK v

Dobra zaopatrzeniowe

Produkcja mebli

t NERdzl 02t Yl &dil &y |A dzN

t NBERdzl 02t YSilt2680K 6&8NRosg (320268 0K
DsNYyAO(ls2 A seR26&6lyASIT LINI|Siss

t N2Rdzl 02 OKSYAllfAsé A g&NRBO

t N2 Rdzl O2F g&NRosg 0S1al

520N} 12yadzyilideecy]S GN

t NI SiiegsNBRGe2| LINI SYean

t NBRdz]l 021 6&NRO6s5gs | RNBsyl [2NFT| 12N
t NBRdzl 02 | NIi&g1dzOsg| aL20o& ¢ Ol

520N} (1 2yadzvyLiQeays| yaiaSsi

t NBRdzl 021 dzNJd nRT Sz (St S0

Dobra inwestycyjne

t NBRdzl 02l L2l T Rsgs &l Y2O0K2R2[6&80OKE LINJ
blFLINF g1 12yaSNBlLO2l A Ayaidl|ftz2éel yAS
280l NI FYyAS A TF2LIF GNBSEYAS 6 SYSNHAt S
t N2 Rdz] 02| Yyl Ll22s g

520N} 1 6ANRTIYS 1T SySNHAD 6Lk

t NBRdzl 02l 12148dz A LINBRdzl 58 NI HAyl
t272adl OF LINRBRdzl O2F 6&NRBO

Ds NYyAOilée2 A |6&R20086 YA

520N} TgANRDTFYyS T SySNBAD |6LRIT|
5TAILOFEy21 6 dz&AUOdzA26l s&LRYHIL2nOF 3
t NERdzl 02l LT 2adl oS3z aLINI t (dz

t NB Rdz] O2 2RI ASoe@

23R20806FYyAS gt It 1FYASYyyYyS3I2 A

t NBRdzl O2F 6&8NROsg Tl NYIOSdzig Ol

GNEOT ynz 3JFT T LKk

02n|s5 2NXT 90
ig2 |A s&R2086F YA
VALR NI 26$32

Uy

o NXzy I Gy|S32
2 NI tS1s9
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maj 2017 r. mczerwiec 2017 r. mlipiec 2017 r. zmiany r/r
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Zegaryg @ 2 RNY oyA2y@0K 41 KIZ OwftiisdROKOKI R2I0Y A
dzf S3ran gFKFEYAlF LIR2YyAdS2 ROdzZZ21 OAY <pbsQe0) NP | dz
przedstawiono na rysunkach®w Dodatku Przypadekw{ &1 s NBY 2 a Ol 6 A Sy A dz dz
ORWTA®EI OA L2gedS2 nIwlLRFRIzZAaLANDERABI 6RhBY Al OKX
1Frd9RS2 NRiglLdolySe2 TYASyyS2od t262RSYs Rt (is
1832 LINI L) R{dz 1S3aFNI 2S5aia2BarS RRD datdarsiND O { Q &
1 2Y Adzy | G dzNE = wegbszyr# Zidsntylik@wdrsiukresu pogorszenia lub poprawy
12yAdzy{GdzNEd t21280F0S 1S3IFNE dzol 3ft RYALFI 2D
ot RNOBOK OTtahtz é6eyA1ASY 1 Ykdl ywAikdhdak@rg | NBaz2geé

t NI SRadlIéA2yS 1 S3FNBE OKINI{TGSNET dz2n &At |
cyklicznych, cor 2 0S T@aNT I yS T IFENsgy2 1S adz2LWASY gNI
wahania koniunkturalne obecnw polskiej gospodarce, jakg O Ay 21 OA Ly a2 a
YSG2R FtylFLtAT & 0Oel1tAlly2i OAo

t 2y MBI A dzLIA 2y 2 Yy I &1 @dniBriktarpwe sekejachi R LIA & DS OK
LINE Rdz] O2A  WNdst&nne aktegies\VB &St dz aF2 NN dzO246F YAl gy A
skoncentrowanma zegarach cyklu koniunkturalnego (w dwu wariaitg waNJi 2 T OA I OK O&@
2 ROK & f S Z Xkorelatjio(tiztakielé 231 280 LIR2 YAt RI @ G@82RNYOYAZ2
odchylZ Rfl NRIT g 0lH@P@PKSYY2RYK@ODEZ .RvpizypddiP R dz] O¢
LINE Rdz] O2A ,WRSSWR 208y 622NBi §522 dSFRBYYEA2 RI A
analizie poddandN® ¢ Yind&kdo a (i | S 2 (201B-&00)Iniédcyszczony 6 I K| Z
sezonowychw okresie od stycznia 2001 do lipca2017 r., wrazzNB I f AT F O2n &a0Sy
I NBRY A S 22xIRM202indék@ & (| 0 S 2(201LR1RG) dctysrdzéy s | K | Z
sezonowycH. Interpreta@ A L2 Rf S3II Nl sy ABbD N2 OA ak FRB | &dzN
r/r, patrzrys. 6 w Dodatky.

5f1 galeaill AzoknnBRING ISRIAYI @ @ K FIwy@desvidbhRrFohd 1 ¢
w horyzoncie odsierpniabr. do lipca 2018 r. WyznaczonolJNB Iy 21 t  Lddzy {1 G260
NB T | OvaRayzd S LIS 6y 2 d KA N2l &yt OA  LINJ S\H 1t AR dD so@r >dZF yp2n
70%0raz90% 2 RLI2 6 ASRYAS gadGtaar (1 2t2NHz TASt2yS3z200

Ly FEATF T S3F Nk g00RI K d2 RO At A YRIOKY I OSf dz ;
RFySe 3Fro0tT A F2ALRRINJA ofdzw 2SRy201 ST yAS 1A
LI2 Y2020Sy A S geLINI SRI VAT AEdz0e PLizi RREFRIT YASY)
LINE R dz] O2 Mter@efasjddSeY|INBE &5 6 6 | O KdykluNdz@stuepdzuoli Rd |
& F 2 NI dzBINd ISy M RaoaINE & @2 U & iklangnhdSidle]lub bekch.

t2yAdS2 TRYARSETFORSHE2 RI Al OdzZ ,1aS5(10BM2 080 R
zegarcyklu koniunkturaf S32 Rf I LINMITY S5(R NeHROWI FoR/PAK28ERS 2 I Vv A ]
dynamiki produkcji r/r wrazz LINB 3 W21 DmH | 2t S2yh&O@K WS aNSSHaG &
F 2 NIV dzO dvmidskgp2 h Y gAl Y& 21121 0A282 LIRVO20SYAS 2:
Y626l 0y A KIING {8@SHR &G AA 22N QINDdZBR 20 IOARIgRE Y2
tendencje rozwojowe efektd | K1 Z2 | 1@ gy 21 OA 3I2aL2RI NDI S2o

205 yS TFOTSNLYyAtdG2 T 9dNRaGL G dzo

42



Tabela24LINI SRAGF 6Al LN} 6R2LI2R20ASZalig2 dz=2Syye
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