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.1. WPROWADZENIE

11. ! ¢ IA 23s5fyS

Niniejsze  opracowanie przedstawia analizy wykonane w komponencie
makroekonomicznym dla dany@mpirycznych dé{ ¢ | NIi |-8tbém 6 FOMM) D anSliz
g1 2Nl eaitdzende oK RIyS 2 Ol tzakiudidowahaokwiehnla Y A S a A
2018r.

t NI SRYA2GSY NeBIglrotrz ¢ OItTOA YIFE{INBS{2Yy2Y
polskiej gospodarki orf 0 dzR26F T NBRYA22] NBaz2geOK LINRIY?2
makroekonomicznych. Obecna edycja raportu zawiera an@kzyostprognoz tempa zmian
LINE Rdz] O2A ¢ RIAIFOIFIOK aS7102N)} LINRPRdzl OecyS3az =
koniunktury w rozbiciuy | aS1T02NE LINRPRdzl O2AX AYUSNLINBGC
12YAdzy{GdzNF f yeOKEZ LINRP3IAy2T & GSYLIF T YAlLY LINERR
12YyAdzy{GdzNI f yeOK 2 StSYSyide LINBRe(1O2A (N»kiG]?2
przedstawiono szczeg02 6N |yt ATt RIAIFIOs6 1S 461 3ftRdz yI
LINEIy2T & ({NbG]1221NBaz2¢gSd 2 LINJ@LJl R{dz aSi 2Nt
Rt o0dzZR2éyAQGGl Iyl fAT & ol TRRAIE Of bodowndlied OK a1
235 0SYE NBRZ36t I yeOK T gANTIyeOK 1S g1y2al Sy
T 6ANT loydeREKG N 20A S 1 lis506 AYyO@YASNRA fNDR2gS2 A 6
Podobnie jak wpoprzednich edycjach raportiNB 1 & | dwi2 yé¥sje prognoz tempa
ALYy tY. NkNW» 2 2SRyeéyY LIRS-Z2hapddsawidieludl Re L
I AYT2NYI Q@dmetrach ot Y 8 SA& O 2 1 DA sndkBaniZnyJA & dze N
@1fAOT ySd 't 0SNYIFI(GegyASTHIDOASOUIRRS2 YYDBOK B
Al OF YA cjkezvdgiety2SNGiady | y AS | f GSNYFdegyeOK T OA
121 OA 24D &2 O JyFEiblparadedrach.

W2T RTAIFTD HO LRT AL O2Yy2 YIERANBSY 3 2Vm d& ] & N
danych zagregowanygh 2| 1 NBZFIAGIDS 3 vy dWDéelu BuStrhdistadid O K @
F1desy21 OA [HRdechIFRIINHISNG Oe 1t dz 2y Adzy] idzNT fy
foomanoda G Geade ol yS R2 Sladmr ({O3W Sat wpianhl2|RS2D
wOlT t T OA YSG2R2t23A0TyS2d 2 NRBIRTAFES wHod LINI
gallTyAlsge YF{INRBS]12y2YAOTIl yeOK 2NI1T R212yly2
rozwojowych najbardziej prawdopodobnychg OAN3Idz ylra2oftAidal & oK al
w21 ¢ & \iAIS Oy A 2 gk2postppdndz Apfezentowanych w poprzedniej edycii

NI L2 Nlidzdp LfdzaGNHzZ2SYe GF10S ¢LI0eg y2seO0K 20a
a1 SNB3Isg Ol lraz¢eOKZ ylI 3IASYSNRglyS LINRIYy2Ted
analizy koniunktl® ¢ &S102NI S KFyRfdz A 0dzR2oyAO00G41 3
T 0dzR2gl y2 LINRPIy2T @& {Nb(G1221NBaz2sSs 132RyAS 1



12. {8y iST I ¢6eyAiiss

2 yAYyAS2&aT &Y NI LER2NOAS R212yly2 LENbsYl YA
uzyskanych na podstawiel { G dzt t AT 261 ye@ OK &l SNB3IAs¢g Of [ a25e

2 LINJ @LJ Rldz LINRPRdzZl O2A LINJ Syeaovz2zgSe 23s50S8Y
gallidz2S yI+ AalyASyAS Oel1ftA 2 ROdzA2TOA oxZp N
naistnienie cykl2 RO ®RIZIORA cEp KRB\ 6zdz2 RDdzA2 21 NBlat2 ¢ S3 2
¢S StSySyite 0Oel1tAl0ly21 OA 6 LINRRdzl O2A LINJ Sye s
w | Raporcie MakroWS Ry 2 O1 ST yA S an & | addizovianysi iiddychdzasS 31 2 n
okresieZ zegaracyklu 2 Y A dzy' { G dzNJ £ yS32 T 6dzR2461yS32 Rt LN
AD Lidzy{ide T S3IINY yAS gellidz2n (11 NBIdz F NYS:
NRE{ASY HAMNO® 2 gFNAFYOAS (flraeodiyey Lidz]i
g4l ONJ t RyleeQsKki {ARXKF L#&NI YSGNBs ¢ ¢e30FRIFa2noe oK
Y20t Ag21 OA R2 g&ailillyAl Frie& Oéifdz ylI LER
(por.rysH®n O ® t 22RSY GS2 aeéldda 02A 2Said Tyl Ol yAS
wostatnich 34 latad,,} LINJ ST (2 yAoale dzRT Al U hiRe QR ORIl Z
HaMc NXP R2 12Z0F 21 NBadz ryrfAal e gAR201ye 2Sa
LINI S27T OAS LINJ Sy eR208f dzddayg ( B BNPA S w0 Wd T KID (L
konidzy { GdzZNBE® 2 dyeyY SFS10OSY 2Sad GNBIFES dziNl ey

AnalizaRe&y I YA1A Oelfdz 2ROKet Sz 4ASt121 OA LINRRd:
sezonowych (por. rys. 2.5) pozwala na scharakteryzowanie okresu ostatlaitfako okresu
rol g22dz 6 LINPRdz] O2A LINJI SYRaORG&ER22 ] NBahd&$3 D | (NS
geN)I1yeOK 2Ralt LEaaiia G2yRn S0 S yiSS yeRaS|yrGadkadn vy | LINJ

W przypadku tempa zmian produktu krajowedwutto ostatnie punkty zegara
wwarhA  YOAS (flaedlyey yIRItf Tyl2aRdz2n &ait ¢ L
231F1Tdz2sS G2 yIF LRLNI gt 12yAdzy{GddzNBEd WSRYI |
rozwojowej jestniewielkie ig & y 2 & A0,8 W2 D2l Gy A OK Rg s OKaNlil2d 60K @
odche f SYyAl 12YLRySylilidz 081ftAO0l yS3a2 2R 46 NlI2T OA
g1 NPadGdz 254G R2RIG1268Y T NBEROSY yASLISgy21 OA

{101 8350260 yLtAlTt OeltA 6 LyLtAl 26l yeOK
1.1. WszystkiR T A ©& LINBRdzl O02A LIR2RRIy2 FylFfATAS LI2T1 @
OKgAftA 20S8S0yS2d 2 (FOReY YASaAnNnOdz 21yl Ol 2y 2
gall il dz2nNn0 2RLIZ2GASRY AN JgedyhieldB | X Ipdodukcjiozhafl@g D O Y 2
SA t redesji, tojest A A RBA 6B t OS2 NF 6y yAdz T FyFEAT YA 11
raporcie. OkBa Sl aLl yazgi MR 3F 2 YINILARRAOAIE@R)Z (2
WLI2Nb gyl yAdz T LRLNISRYFADA S SRRE R NA RI2 NI Gz dze
produkciji.
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W raporcie zbudowano prognozy podstawowych kategoniakroekonomicznych,
TN oy2 ¢ dz2t OAdz YASaAt Ol yevyYs oledposiprogndzl NI I £ y
g23ASYSNRglIyeOK ¢ LIRLINI SRyAS2a SReO2A NI LJ2 NI dz
NRT 622260 ¢ LINI @al 021 OA badowridtwa,LI2IRGKS Y IdHeH) R dz|LINE
1ftlLaegfFallrO2ar RIAIFIOsg 1S 61 3ft Rdzodylll dadN® Iy 21 2
woASdonOSe ORahabiarnes (RilISINST @ OK OT t T OA OK NI LJ2 NI «
2121 0A26N 20Syt (SYRSYORARANRI #R®22¢80K St ¥ i
TFTgFNI2 AYyF2NXIEO02S 2 LINI 6R2LI2R20ASZAMHNMRSY a Ll
Y A S aHotyZ0mtmprognozy (0d¥2018doIV2010 @ t 2 RFy 2 G YRS AWH ¥ Y|
g1 NI 2T 06 G832 LIN} 6 R2LI2ZR20ASZalisol & 1 ylLfAl 261!
1flraeg¥ailrodaet RIAFOsg yI (S (1GsNB otaRn 1T R
NET 60 A& TAS 4 NI21 OA 0P 6K te LPINUsNES2 LIPIRP 8 A 8 B ¥ (
dotychcza8 g8 Y LIR2T A2YAS NRI g22dz 2NI 106 ¢RB2TU8S &K BIN
L2 ged0al @ OK  LINY .4 KehtyfiRované And Zpadstamde prognoz tendencje
NET g2226S 20SyAlyYe GF10S LRR ¢l 3ttRSY GNBI
L2 RT ASt 2y 2 Vilt TRBAAIS S5NBIg YIS/ G AT 26 y@OK RI AL OUs §
M®n A M®dc LN} 6R2LI2R20ASZaGg2r 0SS LINRIYy21 24!
K2NBT 2yildz LINPIy2T & ot RIAS VYIIOSNG a 12528 aleNaiRd A0S
GFNI2T06 (S3I27A SIBNWIWR S DI R 200y (I S NLANKI(ING L B2 T &1 1132 1 &
tendencji rozwojowej lujakod NB I 0@ & LI RS1 6 OF Y K2NBT 2y OA !

t SNELIS{Gesge NRIg222¢6S LIR2IAZ2NERI 808 &aiAt 6 Lk
Wtym przypadkupNJ ¢ R2 LJ2 R2 0 A S Z & (kdji v aralizbwRriyrdzhotyitdEci &2 2
niskie inie przekracza 8,116 LJ2 O 2rgzdnt prégozyR | Rt NB ®diz] 02 dzNJ |
St S10NEGhayz@HRE AAfye NRBI 652 0 NObgaié andizokdhede Y NJ
LIN) 6R2LI12R20ASZals2 ol NRPAD2 ANEPRAAI1ORIA2D OBl 2R S
NRET 62226S YI RIAIFID ot NBRdzl 621 YSilIf2¢6é 0K ¢e&
idzNJ DRT SZé¢d t NI 6R2LI2R20ASZa0 g2y aady ARD|\ghoSLINEI R dF]
21202 NOHHOD

51 ani &1 OT S35t yASH 1 & BtBok2 VIBINI 6 R2 LJ2 RpanluS Z & (i 4
produkcji w analizowanym horyzongjestd S1 021 a550NJ T gANT FyedOK |
i 9 f@razc podobnie jak wpoprzedniej edycji raport¢ @ e R20e gl yAS gt At {1
igt At ONENIGYySADIEZa85R02SEa0 a2eligl NIFYyAS A
St STONBOIT yNI I A2 NNOMNY % BRARRDBY A K2NET 2y OAS
LIN} 6 R2LI2R20ASZal 62 wisblieR |z LINZ RézA V@preedigyadi (i S0
edycji raportu b F T NBT f 2y LN $T INER F¢Z2d2 obkBAiS Ba I 5 NI/ .
VAST yEIDLINBEA A SY AN adikenjec ad@ijowahega horyzontu prognozy
T OASO1l LINRB3Ay21T LIReNIOF R2 4l NL2ROAOFABH I dz@MD
geRI 20GSha Dt aSi102t 6R2IRE R2 GANSABESG AINA LIbkRR | dz LINE
iY20S 2&A N3 ymMa analizoWdngn hdryzonZie. Wyniki zawarte w tabeli 1.2 dla
G832 RIALFOdz 6ail1dz2n yI GNBIFO2106 GSYRSyO2A
LINE Iy 2T & RIAIFID 0XREABAGEAS NRHDOS M 1 SINSIBERE LJ2 R2 0
0,85
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W przypadku handlu (por. tabela 1B) INRPOSYAS 6@&aGNLIASYASY dze
2Sait YyaSa2alS yAd ¢ LINI &L3aR0|dz alINe RNR|T B3A2  LANJ |
K2NBT 2yOAS yIfSde LINIRANLEIzDS MK aINT BRI DRE RS (LIS |
2 ey RIAFES KIFYyRfdz LN FREUIYR DI ¥35a Land S3 NG RO
iniS 2Sad YyAS2aTEwyadRA & I INKIZ2 4 FROA LI R 2 iaddbdbyoiyw 2 & LI
grudnaH nmy @ 2 NFT TS 1T NRPAGSY K2NEBI 2 \stibmEowaNE Iy 2 1
OK2 0 VYA S NBeedjlepsidt h&spektywy rozwojore 2 R6ASIF2NOS 2R L
RTAIFIOs6 yI oSNNI SRicHRABREDBNE 6 yASoesy2] OAz2ge OK
paliwé. W tym przypadki LIN} 6 R2 L12R20ASZal¢2 &lhieRpizdkracza ¢ A S ]
g I NIi 217. /jnikiprZzedstawione w tabeli 12 3N ga YW | &AG N] 26 y& &
tINB | 021 OA 2L &desl yveeSOKaAKSYREY DAl yaBHEED NI L
LIN} 6 R2LI2ZR20ASZzalig2 R2Ge01 & 20aSNyBI O2A 1 1220
lTo0dzR2glyS RflF LASNBAl S3T2 Ldygankidbndiu Qpisamey g1 f
L2gedSe GSYyRSyO2S NRIg2R24Sspe¥N| sl NRYV R ALRR
wLI2 LINJ SRyYyAS2 SReO2A NI L2 NI dzd & NPT NS KB Yy BFEASS
wliFOREY RIAIFIfS® tNIGR2LIZR20AFEESEHZ @3 8BY & A1
relatywnieniskie whoryzoncie prognozy
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Tabelall® t N} 6 R2LI2R20ASZa(62 dz2SYYye@OK ¢l NlI2T OA LINRRdz] O2A
okresu prognozy
Prawdopodobie®two ujemnej war {
mi esiicy w horyzoncie prognozy
2019r.) Mak. Min.
Sekcjal/ Dziag war t {wart
2018 2019 prawd. | prawd.
\ VI VIEf v IX X X1 | Xl | I 1} |\
Sl . El rc; Ja '0 s ;”y d Z l;‘; ‘f"a r"]iaf b ita 0,12|0,10{0,04{0,20{0,14|0,16/0,29|0,13|0,22|0,23(0,17|0,28| 0,29 | 0,04
Sl A 'k‘{ f; . '0 s ;"’y d ‘; 23; ‘f"a ':]iaf b i; 0,07(0,07|0,04{0,16|0,18|0,15|0,25(0,19|0,20|0,27|0,20[{0,23] 027 | 0,04
Dobra zaopatrzeniowe 0,23|0,17(0,13|0,20|0,24(0,22|0,30|0,21|0,29(0,27|0,17|0,23] 0,30 0,13
Dobra zwi Nzane z energi N ( poza |00 le3ja09|B,p4|0,20(0,33|0,36|0,44(0,57(0,67|0,79|0,77] 0,79 0,01
Dobra zwi Nzane z energi N ( poza |0sl&|R,t4jaP0|D, 350,48 [0,7(H(),73|0,73(0,84|0,87|0,89(0,90| 0,90 0,13
Dobra inwestycyjne 0,43|0,48(0,19|0,37|0,27(0,33|0,49|0,28|0,35(0,34|0,29|0,33] 0,49 0,19
Dobra konsumpcyjne trwage 0,50|0,17(0,36|0,30|0,40(0,31|0,42|0,28|0,39(0,33|0,25|0,29] 0,50 0,17
Dobra konsumpcyjne nietrwage 0,22]0,09|0,03|0,28/0,16 0,28 (0,25|0,16 (0,10(0,14|0,10(0,09] 0,28 0,03
@ G-rnictwo i wydobywani e 0,66]0,55|0,47|0,52|0,30|0,45(0,37 (0,42 (0,48 (0,57 (0,59(0,64] 0,66 0,30
é Wy dobywani e whngla kami ennego i |OBii|@b8 0,5 r04d5 & 16n0e4g|0,44(0,31(0,68|0,68/|0,77(0,78] 0,81 0,16
ﬁ Pozostage g-rnictwo i wy doby wanGg216/(0,17|0,24(0,30|0,22|0,44|0,37|0,27(0,32|0,49(0,26|0,47] 0,49 0,16
® Dzi agalnoSli usgugowa wspomagaj Neot| 0®7|0,06{004|@a0|0,09 [WwPed @1 yO\@2l 6,23¢€0,16|0,30] 0,30 0,04
Przetw:-rstwo przemysgowe 0,23|0,15|0,05|0,23|0,17|0,19(0,32(0,20(0,23 (0,26 (0,17 |0,18] 0,32 0,05
Produkcja artykug-w spoUyweczyc h010[0,05(0,03|0,24(0,15|0,14(0,20/0,08(0,16/0,18(0,16|0,09] 024 | 0,03
Produkcja napoj - -w 0,28/|0,48(0,32|0,48|0,31(0,42|0,44|0,43|0,38(0,53|0,37|0,51] 0,53 0,28
Produkcja wyrob-w tytoniowych 0,2410,40|0,55|0,56/0,40|0,37 (0,42 (0,47 (0,45(0,39(0,32(0,31] 0,56 0,24
Produkcja wyrob-w tekstylnych 0,35|0,08(0,15|0,22|0,14(0,26|0,25|0,33|0,28(0,34|0,21|0,37| 0,37 0,08
Produkcja odzieUOy 0,5210,35(0,17|0,45|0,18(0,61|0,41|0,57|0,41(0,42|0,42|0,62] 0,62 0,17
Produkcja sk-r i wyrob-w sk-r z g0by|6,28(0,38/0,39|0,37(0,38(0,51|0,38/0,43(0,40|0,32|0,52|] 0,52 0,28
E: ggﬂ t 2: 2 xi ' gg o . d ; ;;V;]; 2" 2 1025/021(0,10|028]|0.16|0,25(0,23( 026 |0,25|0,34| 019 0,26 034 | 0.10
Produkcja papieru i wyrob-w z po@|DE1003(0,13(0,07|0,14(0,16(0,11|0,20|0,23(0,14|0,22| 0,23 0,02
Poligrafia i reprodukcja zapi s @304 02| 6,34i| 029 |W,27 | ;23 [D16m@,24 | 0i22 0,12|0,18] 0,43 0,12
Produkcja koksu i produkt - w r af0i04f8tljad,10|0,b4p0/33 (0,85 Q,50 v0eip|0,61/0,69|0,70(0,78] 0,78 0,04
o|Produkcja chemi kali -w i wy r ob - yW0,4¢(0,21y0,35 |D,A%| @48 |0,35(0,40|0,30(0,280,33|0,25(0,36| 0,47 0,21
5 Produkcja wyrob-w far maceutyc z nob£|h56p043|d,60l 7K |0wl|0,87|0,82|0,53(0,52|0,42|0,44] 0,87 0,42
é Produkcja wyrob-w gumowych i z|0:30,07401%|026 0,17 c02%|9,23h0,20|0,21(0,24|0,14|0,19] 0,35 0,14
Zigmgl:“;z:yzhj a wyrob-w z pozostagycl,,algs5/037/020(027(034[0.29|0.24[0.47[0.37]0.22]0.34| 047 | 0,20
Produkcja metali 0,70]0,75/0,70|0,61)0,64|0,680,54(0,57 (0,62 (0,51 (0,43(0,47] 0,75 0,43
5: (z)dN; ‘Z‘ . iEa metalowych wyrob-w 04d409007(005|015]010(013]0,18/0,11|0,17|0.22[012]017| 022 | 0,05
Produkcja komputer  -w, wyrob-w ¢042|08% @48|0etZ| 043¢c0R1|6,8900230 6,5t ;368|029 &3H| 0,48 0,29
Produkcja urzNdze@® el ektryczny g0}21(0,09(0,10{0,16/0,11(0,14|0,17|0,13(0,17(0,16|0,12|0,27|] 0,21 0,09
Produkcja maszyn i urzNdzeE 0,03|0,64(0,20|0,04|0,09(0,47|0,35|0,16 (0,46 (0,32|0,12|0,40| 0,64 0,03
Produkcja pojazd-w samochodowy q®23|0,8lr G2 |d,34 @28|0,2%h @38 0P| 0,26(0,21|0,26|0,24] 0,38 0,21
Produkcja pozostagego sprzntu 0423|0831 @30}[0346,890,35(/0,37|0,41/0,39(0,30|0,36/0,36] 0,42 0,30
Produkcja mebli 0,08|0,07(0,09|0,160,21(0,18|0,28|0,14|0,25(0,26|0,18|0,28] 0,28 0,07
Pozostaga produkcja wyrob-w 0,13|0,04|0,03|0,07|0,05|0,14(0,10(0,21 (0,42 |0,15(0,23(0,26] 0,42 0,03
Napr awa, konser wacja i i nstal ow’23(081|0n2650234|0,36i 0,44|0,291N0i324 (©,GD | 0,28 0,32(0,32] 0,44 0,23
[a)
§ VV\YZ; bRl ag(i) N Nl K Z;;’g:t rywanie W ;640004]033]064]0,160,15|0,20|028[034]073072]054] 073 | 004
)
JTyAraSaalS LRtl 2RLIgAIRI2ND yAdal ey gl NI2T OA2Y LINF gR2L

kolorem czerwonym
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Tabelal2d t N} 6 R2LI2R20ASZal0g2 0S3IA22 0S ¢ RNIHzZAAY LIl ONROI dz 2
LINI SYeaozgSe2 NN OtRIAS yAdoalS YyA0 ¢ LIASNBaleY L ONRC
Prawdopodobi e@Est
wartoSl wska¥nik Prognozowana
w drugim p- §r odtendencjarozwojowa na
Sekcjal/ Dziag prognozy bndzi ¢ podstawie
Sredniej wartoS|prawdopodobi
produkcji r/r w pierwszym poprzedniej kolumny
p-groczu okresyd
G-rnictwo i wydobywanie, przetw-rstwo p
. 0,52 G
gor Nca woda
G-rnictwo i wydobywanie, przetw-rstwo p
. ) 0,63 ¢
gor Nca woda, budowni ct wo
Dobra zaopatrzeniowe 0,48 @
Dobra zwi Nzane z energi N (poza sekcj N §) 0,96 G
Dobra zwi Nzane z energi N (poza sekcjN D oraz EO)9 G
Dobra inwestycyjne 0,43 @
Dobra konsumpcyjne trwage 0,41 @
Dobra konsumpcyjne nietrwage 0,35 Q@
mG-rnlctwo i wydobywanie 0,53 ¢
§Wydobywanie whgla kami ennego i wngla brlunatneg?,67 ¢
éPozostage g-rnictwo i wydobywani e 0,65 ¢
DziagalnoSi usgugowa wspomagaj Nca g-rnijlctwo i ®§dobywanie ¢
Przetw-rstwo przemysgowe 0,49 @
Produkcja artykug-w spoUywczych 0,47 Q@
Produkcja napoj - -w 0,59 ¢
Produkcja wyrob-w tytoniowych 0,44 Q@
Produkcja wyrob-w tekstylnych 0,62 (o
Produkcja odzieOy 0,65 G
Produkcja sk-r i wyrob-w sk-rzanych 0,54 (o
Produkcja wyrob-w z drewna oraz korka, 054
sgomy i materiag-w uUywanych do wyplat g ’ ¢
Produkcja papieru i wyrob-w z papieru 0,65 >
Poligrafia i reprodukcja zapisanych no$fni k-w iORBor macj i Q@
Produkcja koksu i produkt-w rafinacji opy nafa9% we j G
gProdukcja chemi kal i -w i wyrob-w chemicZnych 0,37 Q@
%Produkcja wyrob.-w farmaceutycznych ora |l ek- w 0,50 Q@
wProdukcja wyrob-w gumowych i z tworzyw|sztuczn®38h ()
Produkcja wyrob-w z pozostagych minerallnych su@5dwc- - w niemetal(i;cznycw
Produkcja metali 0,35 Q@
Produkcja metalowych wyrob-w gotowych, z wygNc@®ni em maszyn i(;uerd e
Produkcja komputer - -w, wyrob-w elektronilcznych ®33az optyfcznychq
Produkcja urzNdze@® elektrycznych 0,43 Q@
Produkcja maszyn i urzNdze@&E 0,59 ¢
Produkcja pojazd-w samochodowych, przydgqzep i n@35zep @
Produkcja pozostagego sprziatu transpor tjowego 0,50 ¢
Produkcja mebli 0,52 ¢
Pozostaga produkcja wyrob-w 0,82 ¢
Napr awa, konserwacja i instalowani e mas|zyn i u0#NdzeE @
[a)
< ) ’ . .
8Wytyvarzan|e i zaopatrywanie w energin 085 c
¥ |wodn
i
2

WET yAS2al § LRt 2 RLI NUIGRR 221 R2A0AT 2aYU @l INT@H NIA2TYO ALJ LINT S«
kolorem czerwonym.
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W przypadku budownictwalobre tendencje rozwojowey | £ S0 & LINJ @ LA Al 6
a. dzZR2yAQlsdz T 6ANT I ySyYdz IljaR i selcjy dféadtréitmlGe)y o
{eldz O2al & Gey RIAFES LJ2 LINJ G A | ant 12Y
PranR 2 LJ2 R2 0 A S Z anledp&ekrackd IRNIWRFH HA O Y K2NEBIT 2y OA
WRTAFETS aw2o020é& o0dR26ftLyS 1 6ANDT I ySs2IRyS@&R24 [
LIN 6 R 2 LJ2 PagadkS$@#ailukgestpodobne2 STFS{TOAS a4S1 02N 6dzR2 ¢
OK I NI | U % Matl REdRd8YmMrozwojem przynajmniej do jesieni 2018 roku, czyli do
12Z0F FYyFEAT 2oWyyiB 32 K2 NEIS2 g dztbo BNEzZIl ¥c LI ONE G
horyzondz LINRP I3y 21 & &S1i2NI o6t RIAS &At NRIgA2IO 62

Tabela13® t N} 6 R21LI2R20ASZa062 dz2SYYy@OK g NI2T OA KI yRf dz Nk N

Prawdopodobie@Etwo ujemnej war
miesificy w horyzoncie prognozy )
2019r1.) Mak. Min.
wart (wart
2018 2019 prawd. | prawd.
Vol Ve v v X o pxe x| oo fm v
Sprzedal detaliczna z wygNczeni,qlgnl005/007|009(0.11]0,13]0,16]013|016|013]0.14] 016 | 000
samochodowymi i motocyklami
SprzedaU detaliczna UywnoSci, oa®|6,25{080i0,2909,31 032 | &3210/36|6,h9i| 0260,8H 0,26] 0,36 0,18

SprzedaU detaliczna towar -w ni ¢000|®0ld&o[067y0, X0 M0,1Z 01680220 |H,20p %21 [i046y 0nis) 0,21 0,00
Sa'ljiwr)”dau detaliczna towar-w nid,4 1005006 008[010]0,10[014]017]016|014]0,11|020] 017 | 002
SprzedaU detaliczna wg-kien, o
wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaU detaliczna sprzfitu me

0,03|0,03|0,05(0,03(0,21|0,10|0,16|0,13(0,32(0,17|0,13| 0,16 0,32 0,03

kosmetyk-w i artykug-w toal et 0V0,24|0,20|0,25(/0,24(0,18(0,25|0,29|0,38(0,10(0,14(0,22|0,19| 0,38 0,10
wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaU detaliczna narzfidzi t

komunikacyjnej: pozostagych arlyiglg5024(023]0,17024|033]032]0,28|0,28[020{031] 033 | 017
wygNczeniem wyrob-w tekstylnyec

rekreacj N, itd. prowadzona w w

SprzedaU detaliczna komputer - w,

oprogramowani a; sprzntu tel eko10,27|0,38|040/0,32|0,26(0,39|0,47(0,51|0,45(0,35|0,33(0,45|] 0,51 0,26
wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaU detaliczna sprzfitu au
komputer owego, wyrob-w ze szkg4g020|017|0,22(0,26(0,32(0,25/0,32|0,28(0,23(0,26(0,18/|0,22| 0,32 0,17
domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedal detaliczna z wygNczenl,, qo50010(0,12[012]0,15]0170,21]015|017]0,15|028] 021 | o002
samochodowymi, motocyklami i paliw
SprzedaU detaliczna UywnoSci,

. o 0,21(0,28(0,37(0,42|0,44|0,38/|0,44|0,46| 0,17 (0,26 (0,28 (0,24 0,46 0,17
niewyspecjalizowanych sklepach

Pozostaga sprzedalU detaliczna \0,20(i0,86193 02| 210,246,254 020 (049X |02p[a,19h 0,31 0,19
sprzedaU detaliczna UywnoSci. 405010/015]020]0,24|0,25[030]032]0,35|0,38[041]0.43] 043 | 0.5
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna paliw w wy $008|0,p240,07 DA A,08y0c10|0,51k0,18 0,27 ®36]0,37|0,43] 0,43 0,00

Ebp”:tezmitd al detaliczna prowadzonal,lg10/014]014/017]0,19/020]0,22|0,22]0,23|0.21|0,24] 024 | 0,07

WET yAS2al S LRt 2RLRBNI BR2D2R2O0ABEX(grNIZT QK2 OA LINT S
kolorem czerwonym.
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Tabelal4d t NI g R2LI2ZR20ASZ2a(¢g2 (8323 0SS 6 RNIAAY Lis ONROI dz

NKNJ ot RTAS yAdal S yAsupmgnddh SN ail @Y LI ONBOI dz 21 NB

Prawdopodobie@Est
wart oSl wska¥nik Prognozowana
w drugim p- §r odtendencjarozwojowa na
prognozy bndzi g podstawie
Sredniej wartoS/ prawdopodobi
sprzedalOy r/r poprzedniej kolumny
p-groczu okr es\
SprzedaU detaliczna z wygNczeni
. . 0,54 G
samochodowymi i motocyklami
SprzedaU detaliczna UywnoSci, hapoj-wO04wyrob-w tytor owych
SprzedaU detaliczna towar-w ni ¢ 0ywnoScG6Fwych ( wr az zgpaliwami
SprzedaU detaliczna towar -w ni g 052 c
paliw)
Sprzedal detaliczna wg-kien, o
o 0,62 G
wyspecjalizowanych sklepach
Sprzedal detaliczna sprzitu me
kosmetyk-w i artykug-w toaleto 0,41 Q@
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna narzhadzi t
komuni kacyjnej; pozostadgych ar
- ) 0,53 G
wy gNczeniem wyrob-w tekstylnyc
rekreacj N, itd. prowadzona w w
SprzedaU detaliczna komputer - w,
oprogramowani a; sprzintu telekor 0,58 ¢
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna sprzhitu au
komputerowego, wyrob-w ze szkggsg 0,41 @
domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna z wygNczeni
) L 0,55 G
samochodowymi, motocyklami i paliw
SprzedaU detaliczna UywnoSci,
} L 0,37 @
niewyspecjalizowanych sklepach
Pozostaga sprzedalU detaliczna W niewys@3cjalizowanychg skl epac
SprzedaU detaliczna UywnoSci,
- 0,68 o
wyspecjalizowanych sklepach
SprzedaU detaliczna paliw w wyspecjali@@wanych sklepagch
SprzedaU detaliczna prowadzona 045 @
lub Internet

WETyAS2al S LRt 2RLERGAIFIREF2ND yAdaT &Y 4FNI2T O0A2Y LINI 6R2
kolorem czerwonym.

Tabela1l5® t NI 6 R2LI2R20ASZ&8G62 dz2SYyeOK 4 NI20IDaT Gla§33 tyyig OK
YAS&aAt O 21 NBadz LINpIy21 @

Prawdopodobi e®two ujemnej war
mi esificy w horyzoncie prognozy X
2019 r_) Mak. Min.
war t{wart
2018 2019 prawd. | prawd.
V [ VI VIE] VL] IX X X[ Xl | 1l ] \Y
Budowni ctwo og-gem 0,00{0,04{0,07/0,12]10,15|0,19(0,14|0,19]0,30{0,29(0,23|0,28] 0,30 0,00
Roboty budowl ane zwi Nzane ze w700000%k 6,06¢0m0|0,10d016 [0,1940,15/0,29(/0,31/0,19(0,22] 0,31 0,00
m:ej‘” y budowlane zwiNzane z bud,,sioi3/g14]019]0,23[031]0,25|026]031|0,33[033]0,35] 035 | 005

WETyAaSa2al$S LRt 2RLERsAIREIE2ND yAdal ey 41 NI21 OA2Y LIN} 6R2
kolorem czerwonym.
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Tabela1l6®d t NI ¢ R2 LJ2 R2

Za 23 NBA dd SINE IR/NHzBA Y NIBsRYMBSO 163 Y
0dzR2éf I ySa NXNI 6t RT AS

g 2
yAdoalS yAd ¢ LASNyaliey L ONBOId

Prawdopodobie@Estw

wartoSli wska¥nik

budowl anej r/r w

okresu prognozy b

Sredniej wartoSci

budowl anej r/r w p
okresu prognozy

Prognozowana tendencja
rozwojowa na podstawie
prawdopodobi g

poprzedniej kolumny

Budowni ctwo og-gem 0,67 G
Roboty budowl ane zwi Nzane ze wZnoszeni @i budynk| w ¢
Robpty budowl ane zwi Nzane z budg 0,62 c
wodnej

WEHTyArAS2al § LRt 2RLRgAFIRI2ND yAdaT ey 61 NI21 OA2Y LN} 6R2LIZR20
czerwonym.

Prezentowaa w raporcie prognozatemdr | YA I y LINE R dayske2uje ndINJ S Y &
dzi N 8 YF yA S  AirstabinRg@pRE W yIK S B2 NRPaddz 6 OF0&Y K2N
t NeIdy2T & Llzy1id26S GSYLI g2 aNPeafidde 1 INER dk] 0O 26 NIN

W przypadku dynarhiA & LINJ SRl 0& RSGIf ARI ySRNLNBAREY &
ALl R124RO®S2y e 0K YASaA NWhaddvan¥tdnipsd wzydstd DdneJA 6
INFZO0S x> LINI SRTAIFIOsg LINRP3Ay2T & LINJeavydzen ¢
kwartale 2019.prognozypy 1 12 6S gallt 1l dz2n yI GSYLR2 61 NRa&id:
YAD P o

Podobnie jak w poprzedniej edycji raporty 2 RSt 1T g0NOT 2yey 12
Oel1tAldlyey 3ISySNHz2S oI NRT 2 20L]ievyaaaediyn 10
K2NBT 2y OAS 0 RZewksakie]lad@LINIT Sy NR OT & 2 T YAFY NX N

K2NBT 2yildz LINR3Ay21&d 5f lci kivatarfejy wakiddty madeli OT t & (
zO@ 1t AOT y21 OAdA SONE SmiRERH2EA N (SyRSydat R2
K2NEBT 2y il OK LINPvArgpartiebrdedsgafvibnd frahBozyius/skane w modelu
zg2dONOl 2yeyY 12YLRYSydiSYy Oe1tAadolyeyd | OASo !
zY2RStdz T ¢6&0nO0T 2 ¢yklivznyrh 2vdkaddje/ Bahar§owanie wzrosu

3241l RIFNDI S32 ¢ OFveyY K2NBI 2y OAS LINR3Iy2T1 @&
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I2. DIAGNOZA KONIUNKTURYOLSKIEJ GOSPODARRAZ ANALIZA

PERSPEKTYW ROZWOJOM/Y

21.t 217 @ | OCelftAOClyl LRfalArSe 3I2aLRREN]
LINR OSas g 2@ LEBRTWNOIzelOKINSIZ2gl yeyY

WLIA SNBal Se Ol tT OA GS32 NRIRIAIFOdz LINI SRaG I
podstawie analizpé | t ADDYy 2V ODK a1l T yAls 65 NUAIMNH $| 2\5HR)
NEB T RLJ | & Hzprér2nfagji tendencji rozwojowydprognoz)Rt | & 6 NI y & OK  LIN.
makroekonomicznych ¢ dz2t. OA dz NX NI

Ocena pozycji cykliczngyolskiej gospodarki zostanie przedstawiona na podstawie
analizyi interpretacjil + Nk gy 2 Oe& 1 €Hzl 2 NEyKWrhca& stopywzrostu
(w & {d&s cykl wzrostu) dla 305 gy & OK g2 0N} yRIOKY RS WY A
makroekonomicznychAndizie poddgemy zmienne ekonomiczne powszechnie stosowane
w ocenie pozycji cyklicznej danej gospodarki, takieijaieksprodukcjf (indeks mies t O y & X
o aldlvS2 LRRAMIHGASNYKImyMAMpPYA aSi2y2ge8YA 2N 1
sezonowychpatrz tabela 1 wodatky orazindeksPKBA 2 S 32 (iadeks kwRdaihys
zwahaniami seanowymi, 0a i I S 2 LIARI patra tdb¥la 2mBodatky).

Zpdniel £ A ", SN O dzNAAG Ay R 21J2 Ra G | 6 2 ¢ &nfbKmadii N3 RS O
o0 pozycji cyklicznej danej gospodarkia { I 1 YA { LINNBR&RO2% S3Y 2D bB3Y
ige@R20@4l yYASYT LINI SGésNERGE2 LINI SYmINIBSIE Hx B (
LINJ @2t (12 Sye®q 2y eNBFSIND T WA a NYORS 4 ypaLiNdklicde;
gospodarki.

aSi2R2f 23A  LINRIgO RN NROD dzR2T BAa U@ K| PrazQe 1 f A F
wkonsekwencjic R2 @8 2RNYOYASYAl Oelfdz 2R®REREISZ 1 23
YSG2R2t23A0TyeyY 1 SaL} pajekty ISRNRobetipay 2 & & RT ¥ S3 2
stosowanaw 2 RY A SaA Sy Adz R2 Rl yeé OK YZAsSaKAtZ201 &y RI0Kys2 gy
Prognoza pozycji cyklicznej (dla cyklu wzrostu) zostanie skonstruowana dla zmian
YASAAt2ONIYIe OKg I NI f y@OK NkNJ 6@80NF ye OK,wlaxXiASyye
z2a1 1 0261 yASY 283280V BDSLINBWREDHDRIGA SR yES(I2R2t 234 O
makroekonomicznegprojektu ISR

w O
(V]

4781t 2ROKetSZz (2 6aLB5001STyAsS Tylye 081t 61NR&G26

rozwojowej).
5FyS TFEOTSNLWAt G2 1T LIRNIIfdz 9dzNRadGlh o
5FyS TFEOTSNLWAt G2 1T LIRNIIfdz 9dzNRadGlh o

o N o o

Patrz: Drozdowiez A S 6/ 8aldizS A ¢ & | | Pgléx] Warsja@a281@zy | G dzNE
tFGNT Y [SYyFNI _ X tALASZ ad 6HamoOE !fY2ad t SNA2RAOI
Acta Physica Polonica @vol. 123, no. 3 (2013), s. 5683.
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t N2 RdzZl 02 LINI &yarywjpe/Mitznaz 35 OSY

W LASNBaley SGlFLAS FtylFtAaTe gFKEFEZ OeélftAOoll
LINI SYe a02g6Sics eRPHONIBA FIABSEZ LN Sligs NAGo2 LINJ Sye
para wodnai 32 NN Ol wWAZ2ZRIOA dz YAWDSE 04 yAeRSy e FA 1 O2A F
cyklicznych tej zmiennej LJ2 LINI S1 &l Gl 0O0SyAdz f23FNBGYAOT
oLI2RAGF 6AS Yyl GdzNIfySa20 Tlralz2azely2 YSG2RtY 50
23A0F0ASYAL gl KIZ &aSliz2y2se0Kx L2 Oleéy ¢ RNIUz
gel yl Ol Sy A S nichan8irawané] 2ni@iiej Nib dirzymanych realizagjia rys 2.1
LINI SRalGlFgA2y2 o6 NI21 OA a023a2 6, lwhbzas | Adi2d Ok &,
INEGeOl yeYA G(GS&ddz NI tRdz > O0fAYAl TASE2YylI 00X

Wyniki zawarte na rysH ®m & dz3 SNHz2 N ¢ ekdléinydnidstoinyéi 2 G NJ S
aldldeaidedl yS3az Lidzy | i detegniniBycBgyidla indel®® peigktjiOA O@
LINI SYyeaovz2pSavie V24 S ek 2Radzxad SalieyYz26l ySa2 ROd:
ok.3,5roku oraz cyklwo Sa i@ Y2 4| y SR 6-Riadea 2t O Saidevyzgl ySe
ok.14f I G 20 NOIT 2y e 2Said RHstyfowshas3 1S3 REHIDARM vy &4 D3
amplitudy dla zidentyfikowanych cykl2 RUOdzA2T1T OAl OK 62 s e R abBp
odpowiednio:ok. 3%, ok.6-7%o0razok.6-7% ZestawieniS A 1 @ Y2 g y & OK ,wrRad dza 21 O
z1 2 NB a L2y Rdz2 N O eRwAdz] dP NgiRldkyirahychw 6 A SO N0OS2 SRe
raportug NI T T ge@yA{llFYA SadevylO2ix TIFOTSNLWAtGeYA
olnstrument Szybkiego Reagowadttazawartow tabeli3. w Dodatku

2@ 2RNYoOYyA2Yy @ @& {ldgaryttlROR R $ S&#dz LINR Rdz] O2 A L
przedstawiono na rysunk2.2. Na rysunku tymzaznaczondN® ¢ y okrBsy pogarszania
koniunkturyg LINE Rdz] O2 A (mhJRA0OE ¥ NE 658 8 S2Z H n nana 2905Nd SO H
30801 S& {WABYATZ oWlNA /Bh ACSENIZRA MBS Z I NB&a o 0SS  yIf
AYOSNIINBG26F 6 1 wy2nadzdidedsy 24 02 DF 0 I IRWBIPcEIIaivie 0 2 Y &
20aSNBFO2A INI FRAOONBERNOENI2 Bz &RIOKH tvisoledky G & T A |
gal eaG1AOK NRT gl olFyeOK LI NIFYSGNFG 6&30FRI YA

W niniejszym opracowaniukoes pogorszenia koniunktupgst rozunianyjako okres od
3 5 NJ/pbrik zwrotnegado dolnego punktu zwrotnego cyk®i R O K Bwfz8a#zonego tu
Y S (i 2Hodicka i Prescottag ¢ & 1 NBH)DOAKF Tt 21 NB&A 2R R2fyS3z2 |
zwrotnegojest okresem poprawy koniunkturyOkres poprawy koniunkturgivyznaczony na
podstawie danej zmiennejpt RT ASY& yIT1 @416 NBESYASDd 0606 VI
geait Lidzznoe OKfaz tyNd Wasydzigedal LI 1t ASY wksegem ekspansji i | T
a e i da gdaui 2 ppgoSzdikoniunkturyc okresemrecesj2.

Q.)(

S5LyS yAS20ieal Ool2yS 1 61Kz aSiz2y2se O0Ko

Wit L GNIY [SYFNI _ oY tALASZ ad 6unmo0s 'fyYz2ad t SNA2RAOI
Acta Physica Polonica évol. 123, no. 3, s. 56583.

11 http://poig.parp.gov.pl/index/index/2903.

12 Definicja recesji gospodarczej (patrz definicje w: DrozdewigzS 6 a & &0\ HIASMHAO Zga 1§ YA T A
t2f GSET 2FNRATIFgF0O 2L NILF 28ad yla0itiOASe yI 30546
WyAyAaSaal ey NILEZ2NOAS &TFLaNVad&I2 62 BASa AN OB ate | 6 to RIRA S SR #
LI232NEBET SyAl fdzo LIRLINI g& {2yAdzylGdzZNE AYyRE@gARdzZ f yA 7]
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Rysunekr1.2 | NI 2T OA aidl (e zaRNA200RAKEBSENBNE Ol yaYA GSaddz

2 DsNYAOGS2 A s28R2086YASE LINJ SGosNRGs2 L
O g2RYyl A JI2NNOI 2RI
@ 0,03
z cykle Juglara cykle Kitchina
«— 0,03 -
T
< 0,02 -
o)
— 0,02 4
N
)
Z 0,01 -
= 0,01 -
0,00 T T T T T T T T T
13,9 6,9 4,6 35 2,8 2,3 2,0 1,7 15
RUOdA21 6 21NBadz ¢ I Gl OK

Rysuneke2. @@ 1t 2ROKeft SZ Rt A WRKEShidat lipciRIAR. di LA-21AR 1 2A38IRB/SAY] |
wraz zwyznaczonymi okresanpogarszaia koniunktury

DsNyAQGS2 A 6eR20e6lyYAST LINI SliésNEGS2
g2RYlF A JI2NNOL 2RI

6%

>

g 3w 7%§

= ~

£ o% 7/~ /

= \

O0 N\

'E_SA) N d

2 \

Z % \/

B

9%

O d &N M < IO ©O© N~ 0 O O 4 N MO < .0 O~
22 2222222220222 2
nw unun u u u »u un u un un un un u un un u un wu

okresy pogarszania koniunktury 5500 (4,5 roku)
——— 12000 (5,5 roku) —— 32000 (7 lat)
——55000 (8 lat)

wWaidz2azgl ye YIND2RRY A 20 ¥0izNUSNEO N Wy Nl YS G NHz < Y ¢
6<T ppMMN N AOSH N1 A AS5000x Tak LINJ @ 8t &B 2J ®x YSGONHz < Y2
AY i SNLINBIR MY S@NBR 261 YAR®WAI2d MDGS 2AGRAJ2BEN SRy A 2
8lat. { 1 2 aW2NOS L2 RS21T OASST AYGSNLINBGI Oc2alonylJ2 Rf S3
gFNRIFyYy(d Oeifidz] 2 ROKE tBIZ (2w piekentdwargch Wynikaeh O S
w literaturze ¢ lecz cztery warianty.5f I Yy A S2al @ OK 41 NIi217 OA LI N
G2RNY OYAQ NWlchédzFAF | adzRSIaR Odz ¢ | Kd d2i 2R tagebysi (& OK
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krajowego brutto oraz popytu krajowego prognozy z modelu z komponentem cyklicznym
21T 08 aAt oFNRIT2 GNIFySo 5fF g1 NI21 OA R2R
zR2fyeyY 1N} ZOSY o LINI SRITALFOdz LINPIy2T & 06 VY3
208R6AS LINRP3Iy2i e oeveée ¢geNITyAS LINJISailoz2gl
LINI SRT Al Odz LINRP3Iy2ie0d 2280n0i SyAaAsS 12YLRyYySyidz
WLINT @ LI Rl dz $S1aLB2NIlidz 60K206 NBOYAOF LRYAtRI & ¢
hdastyAS 2SRyl | expos@ya2d MaSING 2y HtAalleRy 21 6 dzel 3t
Oe1tAlOTyS3az2d bAS 2Tyl OTF G2 2SRyl Fdzi2Yl
komponentemcyk A OT y&@yY &N ol NRITAS2 4gAFINEI2RYy SO

Rysunek 216 »%NB It AT 26FyS 6ASE121 0A yI GfS LINR3Iy2T 1T LI2LINI
8 r 8 10 10
9 -9
7 o7 8 -8
6 L6 7 -7
6 - r6
5 5 5 /\ 5
4 o
4 M4 3 3 nowa obserwacja
3 % 3 2 LN /// 2 na tle poprzedniej
L 4_)/ . prognozy
2 2 0 0 delu b
n { v { I { n { Vi { I { i { v H n { v { I Hl { v { I Hl { v { I k?)ﬁ%';?lze?]tir:;kls:;ne:f)
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
a) produkt krajowy brutto [%] r/r b) popyt krajowy [%] r/r
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5 5 1 -1 nowa obserwacja

1 1 na tle poprzedniej
0 0 ) B prognozy

-3 3 ——

-5 -5 -5 -5 prognoza z modelu bez
”"'V‘l‘”‘”"'V"‘”‘""'V"‘" |||‘|v‘|‘||‘|||‘|v‘|‘||‘|||‘|v‘|‘|| komponentu cyklicznego
2016 ‘ 2017 2018 ‘ 2019 2016 2017 2018 ‘ 2019

c) eksport [%] r/r d ¢ NIRARI yI oNHzid2 o
C Y2RStA 1T OeltA0lyz2

t Ne3Iy2i & LROK2RI
AYGSNLINBG261yS> 1 6 Il ¢ 2RYASaASyAdz R2 L
g LINJ Syel Sz 10GsNB ge lBRtzgRNSearAITI YN¥SOK2N& I
WLINJ @ LJF R{dz R&8YIFYALlA tY. (2tSeyS Frie Oelfdz Y
tomodel. Wiy 12yGS1TOAS yItSdoe 1T6NksOAO dzol 3t VI
GAR200 V®DSHBA Hodm ¢ igjgdahtdd R ROKRRSE NG K R NR2 g @
LINBRe|(GesgyeOKs ¢ Lidzy1idl OK LINROSYy(i2680Kz TIF1Yy

Tabela2ld 2 | NI 21 8

201 S1A6lYyl A 2ROKe&ftSyAS adGlyRINR26S NP
omawianych kwaJi I f y @ OK g a

1FTYAls6 YFE{INRS12y2YAOT yeaOK 2GNJ &Yl

2018 2019
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
5.57% 5.55% 5.75% 5.65% 5.49% 5.40%
PKB 0.9 1.3 1.8 2.1 2.3 25
5.28% 4.99% 4.67% 4.38% 3.97% 3.87%
0.9 1.2 1.6 1.8 1.9 2.0
7.45% 6.17% 5.61% 6.40% 5.27% 6.17%
2 | NJidddama brutto 2.8 35 45 5.0 4.9 4.9
6 LINJ Syeéeif g 550% 5.42% 4.44% 4.15% 5.28% 4.12%
2.6 34 4.0 4.6 4.7 4.7
8.17% 8.29% 7.45% 6.13% 4.87% 3.70%
Popyt krajowy 1.3 2.0 25 2.7 2.9 2.9
7.00% 6.56% 5.81% 5.05% 4.40% 3.93%
1.4 2.2 2.8 3.2 3.4 3.5
2.65% 2.32% 2.23% 4.29% 5.46% 7.78%
Eksport 4.8 6.4 7.4 8.3 8.4 8.4
3.53% 4.53% 4.70% 6.85% 7.84% 8.89%
4.4 5.5 6.0 6.4 6.5 6.6
Y2E2NBY &TFNBY g6eNbsoyAz2y2 LINRIy21 & 20 Nkiezvidgy!S 1T 6&0D

Y%l LINBT Syi26tyS LR2gedSa LINR3Ay2T & LINI SgARdz
tY.Y Y2RSt 1 0e81tAO0OTl y21 OAN LINJ SgARdz2S dzii NJ &
wOl Y K2NBT 2yOAS LINBRe|1O2Ad a2 RStERIOAST LORG X fA)
wyhanowanie wysokiego tempa wzrostu.
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W poprzednich edycjach zaprezentowano prognozy otrzymane z wykorzystaniem

Y2RStdz 6ASt268YAIFINRESI2 0602 LRI St yI dzd &4&F
gI NpadGdz tY. 0d bASaibORED glRFAHR ISR dzdzAIS NHARIVR y
LINEIy 21 261 yAdz TYALY TIFLI&s56 2NIT S1TE&ALRNIdz yS

OKI N} {1 GSNEBT dzan aAt oleNBite? O3 0298 FaSabby 2L
TFLIRAOGFYAL AOK dzo @ (SN 223 tudnbre dabdnded dtrzyinddkde SR &
zdzd0 @ OASY Y2RSfdz gASt268YAI NRgSI20

Rysunek 217. Wykresy wachlarzowe prognoz PKB i popytu krajowego otrzymanych z modelu
wielowymiarowego (oraz prognozy punktowe z modeli jednowymaarych)

S A M O N B O ©
oy

12 12
- 10 10
L g 8 |
L6 6 | 50% > 70% >90%
4 4l
r2 B .. 21/ 0000 T  ,
Lo L .
2 rognozy punktowe -2 *
«  CwaelatCRYAE P e
% regularny 'komponent komponentem
|v‘|‘||‘|||‘|v‘|‘||‘|||‘|v‘|‘u‘m cykliczny -6 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -6 cyklicznym
| aom | o | oo MR B B
a) produkt krajowy brutto [%] r/r b) popyt krajowy [%] r/r
20yl TlFdzglded6zx Ad LINR3Ay2Te& tY. 1T VY2RSf dz
ol NI?T 2 1Tyl Ol yeRanbd SABFYRY MABDENI T YA S yitak NBEa D
RdzdS2 yASLISgy21 O0A geyArAll 1 GS32% 0SS 6 NI Yl OK
aLISOeFTALlIO2A Yl 2n NYOi S22 (4SyRSyoOa2t R2 | dzydz |
R2OGNDR adG2az2gslySa YSiz2R2ft23AA gel2Ndwe aitesgly
ISy SNHz2nOS LINR3Iy21 & 2 YyrasSzalieéey NRILNRaAaT Syad
2 INJ @LJ3 R{dz tY. LINRB3Ay2Te& Lldzy1id26S 1T VY2RSH
LINE3Iy 21 1T VY2RSftdz 2SRy2g¢geYAINRgS3A2 1 gR0ONOIT 2
zY2RStdz 2SRYy26@YAINRPsSIROS &t f a®é yR I KA Dom‘zﬂ
prognozy PKB otrzymanej z modelu wielowymiaroweddJ pS 6 A Rdz2nN ge&odail n e

m;U

wRIf &T 80K K2NRBT 2y il OKo 5fF LRLIRGdz { NI 82@33

2Sait 2S5Sal Ol S yAdSe LRO2Ba¢NMANVNBDG IR IS0 & 08 1
jednak tempo wzrostu przewidywane na kon@aesu predykcji jest podobne.
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Tabela 2¢ t N23y271 | Ldzylidz2él adsl) 61 Npaldz NX NJ REL tY.
WielowymviaArovAvego modeIL{I RSI I-E!NEEIZ@I-){SEI%AI ‘12\(LJ23/S)fUI- Y A Ooelt Aol
L2al Ol S3sf yeOK (1lFUSI2NAA R2 USYLI 461 NRaudz t Y.
2018 2019
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
PKB 5.07% [ 4.55% | 5.18% | 4.51% | 4.76% | 4.12%
{L2080OAS AYyRY 464% | 429% | 4.03% | 3.72% | 3.50% | 3.30%
2.7 2.5 2 24 2.1 2
{ L1208 0OAS LJzo| 2.48% | 2.05% | 2.13% | 2.35% | 2.55% | 2.42%
0.5 0.4 0.4 0.4 0.5 0.4
bl 10FR& 0 NXzii2 9.26% | 9.56% | 9.05% | 7.86% | 6.22% | 4.46%
1.5 1.6 2.2 1 1.1 0.8
Eksport 1.63% [ 2.00% | 2.76% | 3.41% | 3.62% | 3.72%
0.9 1.1 1.4 19 2 2
Import 2.80% | 255% | 227% | 2.38% | 2.68% | 2.93%
-1.4 -1.3 -1.1 -1.2 -1.4 -1.5

Y2E2NBY &TFNBY 6@8NbOyAz2y2 gl NI21 OA 20NI1dz2Nn0OS ajlftt &

wSgATl 21 REy@OK T LILINISRYAS (146FNIFODe 2N
16 NIFOdz oNXY gLIOYLt 08 g & NImbdgld Sieloyymiardwsgd Iy 21 &
(tab.H PHO X 1035 NB NBEOYAN &At 2R geyAlsg dzZeail:
tendenciad®2 6 Y ADSY Al ReyFYATA tY. ol {NsdG122]1NBa2;
aeaidsSyrieolyS 20yAd0SyAS GSYLI g1 NRaldz 12y adz
¢SYL2 61 NR&aldz AygSaiedar 2Sail TotAavoz2yS R2
przewidywane2 Sa i 2832 20YyA0SYyASd t NBI Syiliz2élyS LINE
$1O0FR &aL12d0@O0OAl Lzt A0l yS3az2 R2 GSYLI o1 NRAGdz
LINE Iy 21 80 61 0Ol R ypdnakinig pideldacad Sppd.2 6 1 G5 NJ
Interpretacjaprzedst 6 A 2 y @ OK (dz LINRPIYy 21T LRGAYYIl dzol At
t2 LASNBal Sy Rfl 1aldlroidzeélyAl ait aeéiddzd O2a
Y6 NByYyldz LN Oex 1GsN}¥ yAS 2S8Said o6S7T LR2T NBRYA?2

Ograniczonap Rl & LN} Oé 1T 2SRyS2 aiNerye aidolFNIl oFN
Y230F0& Y2Ge626106 TFANXNE R2 o0l NRIAS2 1 RSO:
NI SOT egAl OAS LRRy2a1I NOOK LINRPRdzZl lesy2106d WSR
rewidowane¢g Rs O3 T FT g RFEyeOK T+ LIASNBaie {6+ NI
g1 NpadGdz tY. &aAt3alF yASYIFf w LWIpr 02 R2RIG1267
LISNB LIS Gege 12yAdzy{GdzNE yI NEByYy]1FOK T 3IN)yAOl

eks NIISNRYSEZ 2SRylI'l R2YAydzznoey Ol eyyiaAlAiAsSy LR
aeiddz O2A YAtRI@YINRR2gS2d /2 LN} gRI yAail Re@
T11LSsyS LINJI S21 0A26l > 2SRYylF]1 YAS Al R2Y2 Ol @&

S1aLl2Nlidz 20aSN¥26lyS3I2 6 LIRLINI SRYAOK 161 NI
AYR@GARdMzZr tyS O0tRITAS gLodoyeyr S yAaAS0O02 avloyl
Y20fAg21 06 dziNI @Yl yAl 20SOYAS 20aSNp2gl yS3z
przychylnej koniy { G dzNB YAt RT @y NPR2¢S2 A dziNJ @Yl yAl

inwestycji. Z kolei presja inflacyjna wynika nie tylko z 9t8aA Y | NE Y1 dz LINI} O&
ZNP A&y NDO&OK OSYy YoAyd y2TyAlsse SYSNAAASD® wSl Al
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nt NByYy1dz LINy O LINBaz2iA (2ald26S2 A AyFil Oeaays
Y20S LINRPg6lFRIAOG R2 20YA0SYAl NBIFfyS3a2 GSYLI ¢
W2RYAS&GASYAdz R2 Y20fAg21 OA T I LISsYyASYnwdh NI gV :
Y208 LRYsO 1T 6SNBEFA|12610 | NbG1221NBazsS LISNAEL
a1ltt 20S0yS32 g1 NpralGdz AysSaiedaad 2&RI2S &i

LINI @2Nno6X A0 LINRP3Ay2T e Lldzy1iad26S 1 Y2RSyindz 6A St
12YLRYySyiSYy OelftAaldiyeyor LINISsgARdz2NOS geadnl
gallildzn |1C)SLJ62;zl-tyé a0Syl NAdzal ol 26e& 2F

AS 20fA6S 2Sai 02 LINI gRI dzi NJ
Téyym}\ YASLISgy2T OA 61 Syt GNI Yy
1T280K &aLJIR1s59 ReYylIYAlA®D

WINBG]TAY 21N
g1 YAL Y126 yé
YyASO2 aArfyaise

2.2. Analiza koniunkturyi perspektyw rozwojavych w sektorach produkciji,
handlu ibudownictwa polskiej gospodarki

A/ EAT T 1egdanNd]iade asSio2F OK 2NI T RIAIOIOK
AY G SNLINB G O2Ai a3\ of AZ| R O AihyfEtraghitujakax ydstopy
wzrosth Rf I AYyRS{asg LINRPRdzl O2A LINJ Syeavz2gSe: a
budowlanef. w2 1 61+ 02y 2 AYRS| a8 YADZA KD & 1aSs 22 WaeRisdice s
podstawie(2015-100). Tabe 1, 6 oraz Aw Dodatkuzawier B& { ' T L2 Rf S3I 2n0e O
indekis® 28yAlA R2G80TNOS 1 ARSY (& T Adazamplitd OK 02
NBYBA SO TwiDgdatklilparz rysunk 1,13, 18oraz tabela %

Sektory produkciji

%l & RYAOT S (12y1fddasS R2G2801 N0OS ROdzA2T OA
AYRS14a&lIOK LINRPRdzl O2A LRI 2a(pegAysidSl YNBYV BTV 4
w ostatnich raportach oraz raportachprojektu olnstrument Szybkiego Reagowahia
A/ E AT dz2NO T ARSy (@ FA] 2w tahgels 4 oRDmzIyBunkD ALY DBV I A 1
T I dzg | 0 @A GRidedtifikowanych cyklp R U dz3 @ pregdziale 1,8 lat. Jednak
oszacowana Y LJ A (1 dzRI WwWaBME ¢ WIORRHE I YA ROdD AjesB YA YA
wogAt1al 217 OA  LINJ @ LI ¢ pazwala ha/sth@rakieryDwayfié\ i¢h Jakolmniej
TylFLOl n@aNRKOSaAS 1alarodzelyAl ait o+ KFZ O@qft
Wg A t {ci analizowanych zmiennych zidentyfikowano cykleSa e Y24l yS2 RUdz
w przedziale 34 lata ¢ co odpowiada najprawdopodobniej zidentyfikowanym wahaniom
oSaltevyz2gl yO2 DOEHENZ| dz RE I AYRS{ & dzkoleINgkiedz] O2 A
o estymowaneR O dzawgpizédlziale 4 € | G T 2 & G I OwnidwiklRBzypadkach | 2 6 | Y
wWH Yy ASD cel1fts R O dZdeinie,Siz2 adil @ [IAVBSHEBTAI 2BDY
FylFrftATl 26l yeOK 1T YASyyeOKeo /@&1tS G4S an 2SRyl
SadevY2sl ySERLIZROMIFRITEOANF Oy e YA NRBI g0l yayAr gali
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aO0KEF NI 1 0SNEBT D4 RN OBS g2y A ABNS T YR tydza| 222y ANdBya] 2016d$
tendencji rozwojowe;j.

Identyfikacja niewielu cykli-Z-letnichcRf I gal @a 01 AOK NRT gji ol ye Ol
wsekcjach RT A @20 kg | £ I yI dzadl ft SYywSRPBENIRYV O YIS AP
filtracji HP analogicznie jak LINJ @ LI R1 dz AY RS | adz LINGRIdgjrd2A 2 3:
230 0A 00RXIdED 21 ACGA roku25/1dt, R It orazZ8gat.

Rysunki 2828 wDodatkuLINI SRAGF A 2N L2 OEGDSYRSS LA L b5 b
dz]l OF Rdz ¢ a4 LIRONI tRAVAS®POB A LINP RdzZl O2A LINJ Syeaozcg
LI T RT RERYYA2IIS2y S 6ASNRI S R2G201T nNn RIT AIl@k 2141 &
w tabeli 1 (patrzDodateR. t 2020 Sy A S (eOK LlzyliGs¢ 61 Ittt RS
G@2RNYOYASYAS 21 NBasg 2 yAailisSe A geaz2l1Arse |
% & NI zwyindczongi Rt | LINE R dz] O aami p@@sdhid XonidhRtyx(Badrz
rysunek 2.2)

Rysunek 6 (patrDodateR przedstawiag A St 1 21 OA A WR(® YoypadulRjd vV I Y A |
LIND SYewuNRRigHI20 | v & ORI Aal §osipoeskiOabela Sv Dodatkuprzedstawia
zmiany pralukcji r/r w lutym, marcu i kwietnitl2018 r, dza 1T SNB 326 yS NRaynoz
ujemnych po dodatni®@ w kwietniu 2018 r. Rysunek2.18 przedstawia zmianyrodukciji
LINI Syearadaya Sa A n Dtegddo kvdekia2018r. Tylko wprzypadkuednejna 37
NRBT 61 0l y& OKwobe¥3 8§/ 870dtaz 22 w poprzednich raportackmiany
produkcjir/r w2 & G I GYAY |y It AT Rnietnif28r)X 0 S dz2 B Uykafheékd BID NJp
2.18 oraz tabela 5w Dodatk). W odniesieniu doR g5 OK  LJ2 LANIIS RECZ0® K
FylFrfAT 261 ye@OK T YASYyeOK 2 dzSyYySa waty®f {21 OAX
YASEA2aPDWz 6 RIFf al ey ORNAdd FAESMIKNE (YA S LINI SanRi
koniunktury(w rozumieniupozycji cyklicznejpartej ocykl2 R O K &vidéhé} sekcji lub dziale
32aLR2RFEN]J AT | &&depskeSwynikaddhidsidn®i o rgcznejlynamki
zmianprodukcji

202} NI2T OA ReylYATA NN Y213 YASTYIFIOTYAS NbOYAD &art 2
TF21NN3tSZ geyrallanodosS 1 ge12Nleadestryrl R2 gelyl Ol
EzNRadGlaG 61T R210FRy210ANn R2 2SRyS32 YAsSz2adl L2 LINJ SO
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Rysunek2.18. ProdukcjaNk NJ ¢ NERT g 0 yRIOKl GKS | 1ORE ROd¢] Odutyi, liiddcuS Yeé 8 02 6
i kwietniu 2018 .

5TALOHEyYy21 0 dzasdzA26l salRYH 3k anot (g2 Al seRaoedl v
t21 23008 IsNYAQGE2| A 6GRR
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t NBRdzl 02l 1214adz A LINRRdz] Gs|s NI FizpSe
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t272adl 0l LINBRdzZ] 02l g&Ne
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t N2 Rdzl 021 LJ LJASNHz A ¢
520N} T6ANTIFYyS T $ySNI
t NBRdzl 02l &1s5NJA|[geN
t N2 Rdzl 021 6&NER[65 6
t N2 Rdzl 021 YSilf2680K s&NRosg (3210 Sly vHaley
t NERdzl 021 ¢&@NRosg | LRT2ail O 2 503 6 X
t NBRdzl 02l g&NBo6sg | RNBsyIl [2NI ASY |YSof A
t NBRdzl 021 dzNJd DRI §2
t N2 Rdzl 021 ¢é&8NRo6s¢g 3Jdzyzée OK re OK
DsNyAOGg2 A ge&R20&sl yASST LINJ 24583 X

2806 NI FYAS A TF2LIFGNESLEYAS & S 3tT =z Lk
Dobra zaopatrzeniowe

t N2 Rdz] 02| yI L

bl LINF gl = 12yasSNpl Oal A Ayadl
t NI SGésNBGE2| LINT |S

Dobra inwestycyjne

520N} 12yadzylioee

t NBRdzl 02 OKSYALlfAss A

t NBRdzl 021 L2l T Rsgs &l Y2OK2R?Z I Of §LI
t2f AGNF FALF A NBLINERRdzZ 02l 11 YTF2NXI OeA
t NBRdzl 021 LRi1T2adGdl0832 aL 2
520N} |2yadzyLiQezays$
t N2 Rdzl O2F | NIi & 1/dz0s g
DsNyAOGs2 A [s&R
t NERdzl 021 12YLIz2i SN3 6> 6&@NBosp St 2 LJie OT yle ¢

Produkcja metali
2gR208p6FyAS gt It 1FYASYyyS:
t N2 Rdz] O8I @&8NRBO56H Tl NYI Qe

g NHzy | Gy S3z
NIT [tS153556
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luty 2018 r. mmarzec2018r. W] 6 A SOASZ Hnwmy Nedianyrir

%S3IAFNE Ge2RNYIOYA2Yy@0K 4 Kiwh GOAROKOIsY &QIOY R
dzt S3Fran gFKFEYAlF LR2yAdS2 ROdzZZ21 OAY <pbsQe0) NP | dz
przedstawiono na rysunkach®w Dodatku Przypadekw{ & s NBY 2a Ol 6 A Sy A dz dz
oRUdzI2T OA L2 ¢ge&dSe mipe yNMBiladze oK Ned Bl HA 3/ \id OK X
1Frd9RS2 NRIT glFdlySe2 TYASyySa2d t2¢2RSYS Rfl {is
G832 LINJ LI R{dz T S3I NI yaS$S &iNGEEHRS R dz3 BIND D f A&
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1 2Y Adzy | G dzNE = wezgbszyr ZidSntylikewdrsiukresu pogorszenia lub poprawy
12yAdzy{GdzNEd t21280F0S 1S3IFNE dzol 3ft RYALFI 2D
6t RNOBOK Ol tadz2 s&ydadard vy Yixd wiRigaEa e yRBIA2 | c

t NI SRadlIéA2yS 1 S3FNBE OKINI{TGSNET dz2n &At |
cyklicznych, cor 2 0 S T@&NT I yS T IFINssgy2 1S adz2LWASY 6N
wahania koniunkturalne obecnw polskiej gospodarce, jakg O a4y 21 OAF YA aid2a
YS8Gi2R FylLtAal & O&alfAaAdiyai OhA o

t 2y MBS E| dzLIA 2y 2 Yy I &1 GdniBriktarpwe sekejachi R LIA & DS OK
LINE Rdz] O2A  WMINIst&Nhe akeefiedV8 &St dz A F 2NN dzO26F YA gy A
skoncentrowanma zegarach cyklu koniunkturalnego (w dwu wariantach)Ndia2 | OA I OK O@
2 ROK & t S Z korelatjio(atiztakel 231 280 L2 YAt RI @ @Gg@82RNYOY A2
odchylZ Rfl NRIT g 0lH@P@PKSYY2RYK@ODEZ .RvpizypddhiP R dz] O¢c
LINE Rdz] O2A WRSSv¥R 208y 6223ds5fySe2 G§SYRSyOa3A NRI ¢
analizie poddandN® ¢ Yindé&kdo a (i I S 2 (2R1B-&00)Iniédcyszczony 6 I K| Z
sezonowychw okresie od stycznia 2001do kwietnia2018r.,wrazzNB I £ AT I 02N & 0Sy (
I NBRY A S 22xIMZ0m2indé@ 4G I 08 20LRIRG dotyswazény s | K | Z
sezonowycH. Interpreta@ A L2 Rf S3I Nl sy AB D N2 OA ak FRB | &dzN
r/r, patrzrys. 6 w Dodatky.

5t A&l &ad] AzOknnpeRING ISRIA V& @K Fwy@estdohBrAond |
w horyzoncie odnaja2018r. dokwietnia2019r. Wyznaczond JNB Ay 21 t Lldzy1 G260
NB T 1 ,0viaRayzd S LIS gy 2 ¢ MUA NRLF2 & OA LINI S\R 1t AR-dD so@k :dZF yp2n
70%0raz90% 2 RLI2 6 ASRYAS gadGtax (1 2t2NHz TASt2yS3z200

Ly FEATF TS3IFNyg Oelfdz 2NIFT &l YeOK Oel1ftA 2
RFcySe 3FrotT A 3F2aLRRINJA o6fdo 2SRy201STyAS A
LJ2 Y 2wboBenie wyprz& 1 Sy Al f dzwTR2 LB By OEYAHz RIFyS2 1T YASyY)
LINE Rdz] O2 Mnter@lasjdBaY|INB 45 6 6 | O KdyhuNdzmstudpdwoli Rd |
aF 2 NI dzBING ISypM RaoaINE & @2 U e vikangnidSidle]lub be&ch.

t2yA0S2 1 HayMMEREDR2RRPAI UdzZ asS|i02ASa3ywd RR ATJ
zegarO@ 1 f dz 12y Adzy 1 GdzNT ¥ 532 6 RE RMABRITABARE LT y<Alp p
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