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.1. WPROWADZENIE

1.1. Uwagi ogolne

Niniejsze  opracowanie przedstawia analizy wykonane w komponencie
makroekonomicznym dla danych empirycznych do | kwartatu 2021 r. witacznie. Dla analiz
wykorzystujgcych dane o czestotliwosci miesiecznej obserwacje zaktualizowano réznie —
w zaleznosci od analizowanego sektora (produkcji, handlu lub budownictwa). W przypadku
produkcji dane konczg sie na obserwacji z maja 2021, w przypadku handlu nie aktualizowano
analiz ze wzgledu na brak dostepu do nowych obserwacji w momencie podjecia analiz.
W przypadku budownictwa zaktualizowano obserwacje z kwietnia 2021 r. W konsekwencji
prognozy jak rowniez ocena pozycji w cyklu odbywa sie w réznych okresach, jednak wszystkie
analizy nalezy interpretowac jako ocene sytuacji pod warunkiem danych dostepnych
w |l kwartale 2021 roku.

Przedmiotem rozwazan w czeSci makroekonomicznej raportu jest stan koniunktury
polskiej gospodarki oraz budowa sredniookresowych prognoz podstawowych wskaznikéw
makroekonomicznych. Niniejsza pierwsza edycja raportu zawiera analizy ex post prognoz
tempa zmian produkcji w dziatach sektora produkcyjnego gospodarki i prognoz aktywnosci
w sektorze budownictwa. Konsekwentnie przedstawiamy opis koniunktury w rozbiciu na
sektory produkgcji, interpretujgc wyznaczone zegary cykli koniunkturalnych, prognozy tempa
zmian produkgcji, uzupetniajgc biezgce analizy wahan koniunkturalnych o elementy predykgji
krétkookresowej. Podobnie jak dla catego sektora produkcji, przedstawiono szczegétowg
analize wszystkich dziatéw ze wzgledu na stan koniunktury, a takze zbudowano prognozy
krétkookresowe. W przypadku sektora handlu rozwaza sie pietnascie dziatéw, zas dla
budownictwa analizy bazujg na trzech szeregach czasowych dotyczacych: budownictwa
ogotem, robét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw oraz robdét budowlanych
zwigzanych z budowg obiektow inzynierii lgdowej i wodnej.

W rozdziale 2. przedstawiono takie prognozy najwazniejszych wskaznikéw
makroekonomicznych oraz dokonano na tej podstawie oceny perspektyw rozwojowych
najbardziej prawdopodobnych w ciggu najblizszych osmiu kwartatéw. Rozdziat 3. poswiecono
analizie koniunktury w gospodarce, zaréwno z wykorzystaniem danych zagregowanych, jak
rowniez w poszczegoélnych sektorach. W celu ilustracji stanu aktywnosci gospodarczej
przedstawiono zegar cyklu koniunkturalnego. Szczegéty podejscia opisano w czesci
metodologicznej. Dodatkowo w rozdziale 3. przedstawiono analizy koniunktury w sektorze
handlu i budownictwa, jak réwniez w tych sektorach zbudowano prognozy kréotkookresowe,
zgodnie z przyjetg metodologia.



1.2. Synteza wynikow

Rysunek 1.1. Wykresy wachlarzowe prognoz dynamik analizowanych wielkosci realnych w okresie od

Il kw. 2021 r. do | kw. 2023 roku. Analiza ex-post prognoz z poprzedniego raportu
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Na wykresach zaprezentowano kranice przedziatéw ufnosci odpowiednio 0,99; 0,95; 0,8; 0,5.



Przedstawiony w obecnej edycji raportu scenariusz makroekonomiczny jest nadal
umiarkowanie optymistyczny, tak jak w przypadku analiz zaprezentowanych w poprzednim
raporcie. Nadal przebieg Sciezek centralnych wskazuje na odbicie i dodatnie dynamiki wzrostu
PKB juz w Il kwartale 2021 roku. Zgodnie z przebiegiem sciezki centralnej w Il kwartale 2021
PKB bedzie wzrastat o okoto 0,9% r/r, przy ujemnej dynamice inwestycji, ale o wartosci nie tak
wielkiej jak te, ktérg wskazano w poprzednim raporcie. Wzrost gospodarczy na szacowanym
poziomie bedzie obserwowany jednoczesnie przy dodatniej dynamice popytu krajowego oraz
spozycia gospodarstw domowych. Czynnikami realnymi, ktére beda napedza¢ wzrost od
drugiej potowy 2021 r. sg nadal popyt krajowy i spozycie gospodarstw domowych. Sciezka
centralna prognoz dynamiki realnego PKB stabilizuje sie na koficu horyzontu prognozy, to jest
w | kwartale 2023 r., na poziomie okoto 3,8% r/r, wskazujagc na powolng odbudowe
i relatywnie umiarkowane szanse na powrdt na S$ciezke dynamicznej ekspansji polskiej
gospodarki, jaka miata miejsce w 2017 roku. Nowe obserwacje z | kwartatu 2021 r.
podwyzszyty Sciezke centralng prognoz w pordwnaniu z poprzednig edycjg raportu, gdzie
dynamika PKB stabilizowata sie na poziomie okoto 3% w koricu horyzontu prognozy. Prognozy,
zwfaszcza na kolejny kwartat nalezy przyjmowac z duzg ostroznoscia, ze wzgledu na mozliwos¢
wystgpienia efektu bazy, to znaczy niskiej wartosci PKB w analogicznym kwartale ubiegtego
roku. Odczyty makroekonomiczne w kolejnych dwdch kwartatach mogg z tego powodu
podlegac silnym wahaniom, ktére nie majg bezposrednio zwigzku z procesami zachodzgcymi
w gospodarce, natomiast majgcymi swe zrédto w efektach obliczeniowych.

W raporcie nie jest bezposrednio analizowany eksport netto ani wktad popytu zewnetrznego,
jednak ksztattowanie sie tych kategorii mozna wywnioskowaé z prognoz zmiennych
bezposrednio analizowanych. Przyjmujgc wktad popytu zewnetrznego i popytu wewnetrznego
na rownym poziomie do dynamiki realnego PKB mozna uzyskaé prognozy punktowe dynamik
popytu zewnetrznego, ktdre ksztattujg sie odpowiednio na poziomach: -1,70% 11Q2021;
-0,81% 111Q2021; 1,08% 1VQ2021; 1,8% 1Q2022; 2,41% 11Q2022; 2,86% 111Q202; 3,06% 1VQ2022
i 3,14% 1Q2023. Wskazuje to na mozliwos¢ odbudowy popytu zewnetrznego i wspiera
pozytywny scenariusz dla eksportu do zagranicznych kontrahentéw. Jednak przewidywana
odbudowa bedzie powolna a wzrost obserwowany dopiero na przetomie lat 2021 i 2022.
Przed wybuchem pandemii gospodarka wchodzita w stan spowolnienia o charakterze
cyklicznym. Wprowadzane obostrzenia znacznie wyhamowaty koniunkture i wprowadzity
gospodarke w stan gtebokiej i krotkotrwatej recesji. Odbudowa po tym epizodzie nie bedzie
natychmiastowa i zajmie przynajmniej trzy lata. Konczace sie na IV kwartale 2022 roku
prognozy, wskazujg dynamike ponizej wzrostu 5-6% r/r w przypadku realnego PKB. Popyt
krajowy i spozycie gospodarstw domowych beda podlegaty bardziej dynamicznej odbudowie
w pordéwnaniu z prognozami z poprzedniej edycji raportu. Sciezki centralne tych kategorii
stabilizujg sie w | kwartale 2021 roku w okolicach wartosci 4,43% r/r (popyt krajowy) i 3,48%
r/r (spozycie gospodarstw domowych).

Ogdlnie nowe obserwacje z | kwartatu 2021 zmodyfikowaty $ciezki centralne prognoz,
przesuwajac je ku wartosciom wskazujgcym na silniejsze odbicie i wyzsze odczyty wzrostu
w biezgcym i przysztym roku.



W niniejszym raporcie dokonano pordownania wtasnosci cyklicznych badanych kategorii
uzyskanych na podstawie zaktualizowanych szeregdw czasowych. W przypadku produkcji
przemystowej ogétem opracowane podejscie metodologiczne konsekwentnie wskazuje na
istnienie cykli o dtugosci 4 lat. Dodatkowo dane wskazujg na istnienie cyklu o dtugosci okoto
7 lat oraz cyklu dfugookresowego o okresie nieco krotszym niz 13 lat. Te elementy cyklicznosci
w produkcji przemystowej ulegty zmianom w analizowanym okresie. Pandemia miata pewien
wptyw na wyniki wnioskowania o okresie trwania cyklu, ale przede wszystkim zmodyfikowaniu
ulegta wielkos¢ jego amplitudy. Jako$¢ wnioskowania ulegta tez pogorszeniu. Obserwacje
z 2020 roku dotyczace analizowanych wskaznikdéw sg bardzo nieregularne, co przektada sie na
stabszg identyfikacje badanych cech. Nowe obserwacje z | kwartatu 2021 r. oraz dane
miesieczne z pierwszego potrocza 2021 r. powiekszajg niepewnos¢ w analizowanych
zjawiskach.

Skala wptywu obostrzen pandemicznych na produkcje byta bardzo silna. Caty sektor produkcji
przemystowej doznat gtebokiej recesji poprzedzonej bardzo szybkim spowolnieniem.
Na podstawie wyznaczonych zegaréw cyklu koniunkturalnego mozna stwierdzié, ze wahania
aktywnosci gospodarczej w ostatnich dwéch latach wykazujg regularny ruch po okregu.
Ostatnie punkty znajdujg sie w czwartej éwiartce uktadu wspoétrzednych, co wskazuje na
przejscie z okresu recesji do okresu odbudowy.

Komponenty cykliczne w wiekszosci dziatdw produkcji sg silnie skorelowane z biezgca
wartoscig cyklu koniunkturalnego ogétem. Najprawdopodobniej efekt ten jest spowodowany
silnym procyklicznym wptywem obostrzen pandemicznych, ktére spowodowaty, ze wiekszos¢
dziatéw produkcji —a w konsekwencji caty agregat — doswiadczyto gtebokiej, lecz krétkotrwatej
recesji w latach 2019 i 2020. Dodatkowo w wielu dziatach produkcji ostatnie punkty zegara
cyklu koniunkturalnego wskazujg na odbudowe. Bardzo szeroki wptyw pandemii na sektor
produkcji spowodowat silniejszg synchronizacje cykli dla dziatow produkcji. Wyjatek stanowié
moga: produkcja napojéw [c11], produkcja podstawowych produktdw farmaceutycznych
i preparatow farmaceutycznych [c21], oraz produkcja komputerdw, wyrobdéw elektronicznych
i optycznych [c26]. Powyzsze wnioski nie ulegty zmianie w pordwnaniu z poprzednig edycjg
raportu.

Od kilku miesiecy maleje odsetek dziatdw znajdujgcych sie w reces;ji i rosnie odsetek dziatow
w odbudowie. Obecnie zaden z dziatéw produkcji nie znajduje sie w fazie wyhamowania.
Wiekszos¢ dziatéw znajduje sie w fazie albo odbudowy albo ekspansji. Wyjgtkami sg dziaty:
Produkcja wyrobdw tytoniowych [C12], Produkcja pozostatego sprzetu transportowego [C30]
oraz Inne sektory zwigzane z produkcjg [C32], dla ktérych przeprowadzone analizy wskazujg
faze recesji.

Dziaty wskazane w poprzedniej edycji raportu jako motory dobrej koniunktury, to jest
produkcja wyrobow wtdkienniczych [c13], produkcja odziezy [c14], produkcja skory i wyrobow
pokrewnych [c15], produkcja drewna etc. [c16], produkcja chemikaliéw etc. [c20], produkcja
komputerdw etc. [c26], produkcja sprzetu elektrycznego [c27], produkcja pojazdéw etc. [c29]
i produkcja mebli [c31], nadal znajdujg sie w fazie ekspansji.
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Rysunek 1.2. Fazy cyklu dla analizowanych dziatéw produkcji w okresie od grudnia 2017 do listopada
2020 .
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Rysunek 1.3. Odsetek analizowanych dziatéw produkcji w okresie od grudnia 2017 do pazdziernika
2020 r. w fazie ekspansji, spowolnienia, recesji i ozywienia
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Wysokie wartosci prawdopodobiefnstwa spadku produkcji mozna przypisa¢ dziatom:
gornictwo wegla kamiennego i brunatnego [BO5], produkcja skéry i wyrobdw pokrewnych
[c15], produkcja drewna etc. [c16]. W tych przypadkach wysokie prawdopodobierstwo
ujemnej dynamiki zmian produkcji r/r, przekraczajgce wartos¢ 0,9, jest obserwowane na
koricu horyzontu prognozy, to jest wiosng 2022 r. Najnizsze wartosci prawdopodobienstwa
spadku produkcji osiggajg dziaty: produkcja papieru i wyrobow papierniczych [c17], produkcja
metalowych wyrobdw gotowych z wytgczeniem maszyn i urzgdzen [c25] oraz produkcja
maszyn i urzadzen gdzie indziej nieklasyfikowanych [c28]. Powyzsza klasyfikacja dziatow
zmienifa sie w poréwnaniu z poprzednig edycjg raportu.

Bardzo szeroki wptyw pandemii na sektor produkcji nie spowodowat silniejszej synchronizacji
cykli dla dziatdw handlu. Wnioski przedstawione ponizej sg tozsame ze wskazaniami
poprzedniej edycji raportu, ze wzgledu na brak dostepnych nowych danych z tego dziatu.
W wiekszosci dziatéw wspdtczynniki korelacji przyjmujg niewielkg dodatnig wartosé, zas
zarébwno w przypadku opdinien jak i wyprzedzen, wartosci korelacji wygasajg do zera.
Sprzedaz jest skorelowana z biezgcg wartoscig cyklu produkcji, natomiast nie jest w obecnej
sytuacji ani wyprzedzajgcym, ani opdznionym wskaznikiem koniunktury.

Spadek wielkosci sprzedazy jest przecietnie prognozowany z nizszym prawdopodobierstwem
niz w przypadku dziatéw produkcji. Najwyzisze szanse na spadek mozna odnotowad
w przypadku sprzedazy detalicznej komputerow etc., gdzie prawdopodobienstwo
negatywnego scenariusza wynosi 0,68 i wypada w grudniu 2021 r. Sektory handlu bedj sie
zduzym  prawdopodobienstwem rozwijaé, na co wskazuja niskie  wartosci
prawdopodobienstw ujemnej dynamiki. Agregat sprzedazy, z wyjgtkiem pojazdow
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mechanicznych i motocykli, bedzie sie najlepiej rozwijat i szanse na kurczenie sie sprzedazy sg
tu najnizsze.

Budownictwo ogétem — jako wypadkowa dwdch réznigcych sie dziatéw robot (zwigzanych ze
wznoszeniem budynkdw i robét infrastrukturalnych) — reaguje na zmiany koniunktury stabiej,
jednak przewaza reakcja z opdznieniem podobnym do tego, ktéry jest charakterystyczny dla
robot budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw. Wspétczynniki korelacji pomiedzy
biezgcy wartoscig komponentu cyklicznego dla budownictwa ogdtem sg generalnie nizsze, co
wskazuje na stabszy zwigzek agregatu budownictwa z koniunktura.

W catym horyzoncie prognozy dla wszystkich dziatéw rob6t budowlanych przewazajg wysokie
wartosci prawdopodobienstw spadkow r/r. Sytuacja powinna sie poprawiaé¢ w 2022 r., gdzie
szanse na negatywny scenariusz spadajg do ok. 0,33. Wartosci prawdopodobienstw
zwigzanych z analizg trwatosci trendéw wskazujg na bardzo stabilny charakter tendencji
rozwojowych w budownictwie i brak jednakowych przestanek ani za silnym ozywieniem, ani
za wyhamowaniem aktywnosci. W przypadku tego sektora zaktualizowano dostepne
obserwacje jedynie o obserwacje z kwietnia, ktére generalnie byty dobre i wskazywaty na
dodatnig dynamike zmian r/r. Obserwacje dotgczone do analizowanych szeregdéw czasowych
nie zmienity zasadniczo przebiegu zaréwno komponentu cyklicznego, jak i Sciezek centralnych
prognoz. Zatem, podobnie jak w poprzedniej edycji raportu, najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem dla analizowanego dziatu gospodarki jest stagnacja, trwajgca przynajmniej do
wiosny 2022 roku.
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.2. PROGNOZA WZROSTU GOSPODARCZEGO W UJECIU ZAGREGOWANYM

Rysunek 2.1. Wykresy wachlarzowe prognoz dynamik analizowanych wielkosci realnych w okresie od
Il kw. 2021 r. do | kw. 2023 roku. Analiza ex-post prognoz z poprzedniego raportu
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Na wykresach zaprezentowano krance przedziatéw ufnosci odpowiednio 0,99; 0,95; 0,8; 0,5.
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W tej czesci zaprezentowana zostanie prognoza czynnikdw makroekonomicznych zwigzanych
z ksztattowaniem sie koniunktury. Przedstawione ponizej rezultaty powinny dostarczyé
wstepnych przestanek dla ogdélnego scharakteryzowania biezgcego stanu gospodarki.

Dla zbioru siedmiu wymienionych wyzej kategorii zbudowano model faczny i zaprezentowane
w obecnej wersji raportu prognozy pochodzg ze specyfikacji z wytgczonym komponentem
cyklicznym. Silnie ujemne dynamiki pochodzgce z 2020 roku bardzo istotnie wptywajg na
ksztatt regularnego komponentu cyklicznego. O ile w poprzednich latach ten komponent
trendu pomagat w okresleniu Sciezki centralnej, niekiedy dobrze wskazujac punkty
odwrécenia kierunku analizowanych tendencji, o tyle w chwili obecnej wiaczenie go do
modelu generuje wyniki niewiarygodne i silnie niestabilne.

Na rysunku 2.1. przedstawiono wykresy wachlarzowe zbudowanych prognoz na okres
8 kwartatow poza prdbe, to jest na okres od Il kwartatu 2021 r. do | kwartatu 2023 r.
Przedstawiamy S$ciezke centralng oraz krance przedziatdw ufnosci wyznaczone dla
prawdopodobienstw 0,99; 0,95; 0,8 i 0,5. Dodatkowo przedstawiono rozliczenie prognoz
wygenerowanych w poprzednim raporcie, to znaczy zobrazowano potozenia prawdziwych
obserwacji z | kwartatu 2021 (czerwone punkty na wykresach wachlarzowych z poprzedniej
edycji raportu).

Nakreslony w niniejszej wersji raportu scenariusz makroekonomiczny jest bardziej
optymistyczny niz poprzedni ze wzgledu na dobre dane makroekonomiczne w | kwartatu
2021 r. Nadal scenariusz wskazuje na odbicie i dodatnie dynamiki wzrostu juz w Il kwartale
2021 r. Zgodnie ze sciezkg centralng w Il kwartale 2021 r. PKB bedzie rdst (ze stopg roczna
0,9086%), nadal przy ujemnym wktadzie inwestycji, silnym wzroscie popytu krajowego oraz
spozycia gospodarstw domowych. Czynnikami realnymi, ktére bedg napedzaé wzrost od
drugiej potowy 2021 r. jest popyt krajowy i spozycie gospodarstw domowych. Scieika
centralna prognoz dynamiki realnego PKB stabilizuje sie w 2022 r. na poziomie okoto 3,8% r/r,
wskazujgc na odbudowe i nieco wyzsze szanse — niz te jakie wyznaczat poprzedni raport -
powrotu na $ciezke dynamicznej ekspansji polskiej gospodarki w 2017 r. Przed wybuchem
pandemii gospodarka wchodzita w stan spowolnienia o charakterze cyklicznym.
Wprowadzane obostrzenia znacznie wyhamowaty koniunkture i wprowadzity gospodarke
w stan gtebokiej i krotkotrwatej recesji. Nadal podtrzymujemy teze, ze odbudowa po tym
epizodzie nie bedzie natychmiastowa i zajmie przynajmniej trzy lata, na co wskazujg kofczace
sie na | kwartale 2023 r. prognozy, o $ciezkach centralnych zlokalizowanych ponizej wzrostu
5-6% r/r dla dynamiki realnego PKB. Prognozy zbudowane zwtaszcza na kolejny kwartat nalezy
przyjmowac z duzg ostroznoscig, ze wzgledu na mozliwo$é wystgpienia efektu bazy, to znaczy
niskiej wartosci PKB w analogicznym kwartale ubiegtego roku. Odczyty makroekonomiczne
w kolejnych dwéch kwartatach mogg z tego powodu podlegac¢ silnym wahaniom, ktére nie
majg bezposrednio zwigzku z procesami zachodzgcymi w gospodarce, natomiast majgcymi
swe zrédto w efektach obliczeniowych.

Dane z pierwszego kwartatu 2021 r. zmienity Sciezki centralne prognoz popytu krajowego
i spozycia gospodarstw domowych. Obecnie nasze prognozy tych kategorii stabilizujg sie na
poczatku 2023 r. w okolicach wartosci 4,43% r/r (popyt krajowy) i 3,48% r/r (spozycie
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gospodarstw domowych). W tabeli 2.5 zawarto dokfadne wartosci odpowiadajgce $ciezce
centralnej prognoz. W catym horyzoncie predykcji obserwujemy ujemne dynamiki naktadéw
brutto na $rodki trwate. Sciezka centralna podnosi sie, wskazujac na odbudowe, jednak
ewentualnego wzrostu w tej kategorii nalezy spodziewac sie w IV kwartale 2021 roku. Obecna
prognoza, chociaz nadal wskazujgca na zapas¢ w inwestycjach, jest bardziej optymistyczna,
w poréwnaniu z poprzednig edycjg raportu. Na uwage zastuguje silne rozproszenie wykreséow
wachlarzowych, ktére nalezy interpretowac jako wystepowanie duzej niepewnosci prognoz,
w szczegolnosci co do spodziewanego powyzej scenariusza. Silne wahania wzrostu oraz jego
zapas¢ w okresie pandemii majg duzy wptyw na dynamike badanych szeregdw czasowych, ale
tez na mniejszy poziom identyfikacji cech tej dynamiki przez pryzmat stosowanych dotychczas
modeli. Staba identyfikacja manifestuje sie poprzez duzg niepewnos¢ estymacji parametréow
oraz w konsekwencji silnym rozproszeniem prognoz. Jedng z konsekwencji duzej niepewnosci
ex ante jest warto$¢ prawdopodobienstwa, ktéra nie wyklucza negatywnego scenariusza.
Zgodnie z wartosciami zawartymi w tabeli 2.1. prawdopodobienstwa te stabilizujg sie
w horyzoncie prognozy na poziomie okoto 0,18. Nakfady brutto na srodki trwate z duzym
prawdopodobieistwem beda sie kurczy¢, jednak od IV kwartatu 2021 roku scenariusz na
wzrost w tej kategorii ma wieksze szanse. Ten negatywny scenariusz dotyczacy analizowane;j
kategorii inwestycji ma Scisty zwigzek ze stabg empiryczng zaleznoscig dynamiki naktadéw
brutto na S$rodki trwate z innymi kategoriami modelowanymi tgcznie. Brak silnych
empirycznych zwigzkéw z dynamikg PKB, popytu krajowego i spozycia gospodarstw
domowych ma swéj powdd w pandemii i zmianie strukturalnej, jaka miata miejsce w 2020 .
wskutek wprowadzenia obostrzen pandemicznych. W efekcie prognoza dynamiki naktaddéw
brutto na srodki trwate jest determinowana przez historyczne obserwacje tej zmiennej.
W efekcie $ciezka prognozy wskazuje na odwrdcenie trendu, jednak o bardzo powolnym
tempie powrotu do dodatnich odczytdw wzrostu. Taka konkluzja byta przedstawiona
w poprzedniej edycji raportu i obserwacje z | kwartatu 2021 r., cho¢ bardzo optymistyczne, nie
zmienity natury opisanego wyzej mechanizmu.

W raporcie nie jest bezposrednio analizowany eksport netto ani prognoza popytu
zewnetrznego. Przeprowadzone wstepnie analizy wskazujg na silne niestabilnosci
w empirycznych zwigzkach tych kategorii z ksztattowaniem sie zagregowanego wzrostu
gospodarczego. Przeprowadzone tez w poprzednich latach analizy wskazujg na powazine
trudnosci w uzyskaniu spdjnych prognoz popytu zewnetrznego w ramach modeli
jednoréwnaniowych jak i systemu sprzezen. Ksztattowanie sie kategorii eksportu i ogdlnie
popytu zewnetrznego mozna jednak wywnioskowac¢ z prognoz zmiennych bezposrednio
analizowanych w niniejszym raporcie. Analizy empiryczne przeprowadzone przed pandemig
wskazujg na zmienng w czasie proporcje udziatu popytu krajowego i zagranicznego we
wzroscie naszej gospodarki. Wedtug analiz przeprowadzonych przed pandemia udziaty te
wynoszg odpowiednio: 0,6 w przypadku popytu zagranicznego i 0,4 w przypadku popytu
krajowego. Biorgc pod uwage teze stawiang w niniejszej edycji raportu, ze czynnikami
napedzajgcymi wzrost gospodarczy jest wyzej wspomniana odbudowa popytu wewnetrznego
i spozycia gospodarstw domowych, rozwazono scenariusz, w ktérym wktad popytu
zewnetrznego i popytu wewnetrznego w ksztattowaniu sie dynamiki realnego PKB jest
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jednakowy. Uzyskano w ten sposéb indukowane prognozy punktowe dynamik popytu
zewnetrznego. Wartosci te przyjmujg odpowiednio nastepujgce poziomy: -1,70% 11Q2021;
-0,81% 11102021; 1,08% IVQ2021; 1,8% 1Q2022; 2,41% 11Q2022; 2,86% 111Q202; 3,06% IVQ2022
i 3,14% 1Q2023. Indukowang sciezke prognoz popytu zewnetrznego zamieszczono na koricu
tabeli 2.5. Uzyskana projekcja popytu zagranicznego wskazuje na kurczenie sie tej kategorii r/r
jedynie w Il'i lll kwartale 2021 r. Potem nastepowac bedzie odbudowa, jednak — podobnie jak
w przypadku popytu wewnetrznego — o stosunkowo stabilnej dynamice wzrostu. Wspiera to
pozytywny scenariusz dla eksportu, jednak wzrost bedzie mie¢ charakter powolnej odbudowy
w catym analizowanym horyzoncie prognozy. W tabeli 2.5 zamieszczono dodatkowo wartosci
dynamik popytu zewnetrznego indukowane przy zatozeniu wktadéw odpowiednio 0,6 i 0,4
popytu zewnetrznego i wewnetrznego w dynamike wzrostu. Uzyskane tempa zmian r/r moga
by¢ w tym wariancie interpretowane jako bardziej optymistyczne, jednak ujemna dynamika
wll i Il kwartale 2021 r. jest cechg wspdlng obydwu scenariuszy. Odbudowa popytu
zewnetrznego bedzie nastepowaé w kolejnych kwartatach 2022 roku, osiggajac z poczgtkiem
roku 2023 dynamike wyzszg od 3% r/r.

Tabela 2.1. Prawdopodobienstwa spadku (w ujeciu rocznym) wartosci analizowanych zmiennych
realnych, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy

1102021 | 1102021 | IVQ2021 | 1Q2022 | 1102022 | 102022 | IVQ2022 | 102023
Dynamika PKB | 0,35 0,32 0,20 0,18 0,17 0,16 0,16 0,15
Nakfady brutto| o) 0,58 0,48 043 0,40 0,38 0,37 0,37
na sr. trwate
Popyt krajowy | 0,10 0,18 0,16 017 0,18 0,18 0,18 0,18
ch:;ycle 8OSP- 1 g5 0,25 0,14 0,16 0,16 0,16 0,17 0,17

W tabelach 2.2, 2.3 i 2.4 przedstawiono wartosci prawdopodobienstw predyktywnych,
stanowigcych podstawe analizy stabilnosci trenddéw prognostycznych wyznaczonych przez
Sciezki centralne. Przedstawiamy prawdopodobienistwa realizacji dynamik odpowiednio
ponizej minimum, maksimum i wartosci Sredniej wyznaczonej przez prognozy punktowe.
Trendy rozwojowe wynikajgce ze zbudowanych prognoz sg trwate. Prawdopodobienstwa
realizacji ponizej minimum Sciezki malejg w catym horyzoncie prognozy i analogicznie rosng
szanse na realizacje ponizej maksimum. Na koncu horyzontu prognozy w IV kwartale 2022 r.
w przypadku dynamiki realnego PKB istnieje okoto 22% szans na to, ze prognozowana wielkos¢
pozostanie na poziomie minimum S$ciezki centralnej, to jest 0,91% r/r. Dynamika spozycia
gospodarstw domowych z prawdopodobieristwem okoto 0,3 bedzie za dwa lata przyjmowata
wartosci 1,7%. Oddaje to skale niepewnosci ex ante co do pozytywnego, ale nadal ostroznego
scenariusza wzrostu w najblizszych osmiu kwartatach.
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Tabela 2.2. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych realnych
ponizej minimum sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy

102021 | 11Q2021 | IVQ2021 | 1Q2022 | 1102022 | 11102022 | IVQ2022 | 102023
Dynamika PKB | 0,50 0,45 0,29 0,26 0,24 0,23 0,22 0,22
Nakfady brutto| ) ¢, 0,29 0,24 0,22 0,21 0,21 0,20 0,20
na sr. trwate
Popyt krajowy | 0,48 0,50 0,42 0,42 0,41 0,42 0,41 0,41
Zz‘:ﬁyc'e 8OP- | 550 0,48 0,30 0,33 0,31 0,31 0,31 0,31

Tabela 2.3. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych realnych
ponizej maksimum Sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy

1102021 | 1102021 | IVQ2021 | 102022 | 1102022 | 11102022 | IVQ2022 | 102023
Dynamika PKB | 0,90 0,82 0,64 0,58 0,54 0,52 0,51 0,50
Nakfady brutto| ) o 0,76 0,65 0,59 0,54 0,52 0,51 0,50
na sr. trwate
Popyt krajowy | 0,63 0,61 0,52 0,51 0,50 0,50 0,50 0,50
zzcrzyue 8OP- | g 75 0,72 0,52 0,54 0,51 0,51 0,50 0,50

Tabela 2.4. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych realnych
ponizej wartosci przecietnej Sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy

1102021 | 1102021 | IVQ2021 | 102022 | 1102022 | 11102022 | IVQ2022 | 102023
Dynamika PKB | 0,80 0,71 0,52 0,47 0,43 0,41 0,40 0,40
Nakfady brutto| ) o 0,63 0,53 0,47 0,44 0,42 0,41 0,40
na sr. trwate
Popyt krajowy | 0,59 0,58 0,49 0,48 0,48 0,48 0,48 0,48
Zztr)nzyc'e 80P 069 0,66 0,46 0,48 0,45 0,45 0,45 0,45

Omawiany scenariusz makroekonomiczny obejmuje tez ocene tendencji rozwojowych

zwigzanych ze stopami procentowymi, kursem walutowym i aktywnoscig sektora bankowego.

Prognozy dynamik tych kategorii nalezy traktowad jako uzupetnienie, a z racji duzej

niepewnosci — interpretowac z duzg ostroznoscig. Opisany scenariusz stabilnej i powolnej

odbudowy bedzie sie realizowat w sytuacji, gdy kurs EUR/PLN ulegnie w najblizszych dwdch

kwartatach umocnieniu do wartosci okoto 4,40 i stabilizacja na tym poziomie w catym 2022

roku (rysunek 2.2 i tabela 2.10). Prognozy stopy procentowej WIBOR3M wskazujg na brak

zmian w tej kategorii. Wykres wachlarzowy na rysunku 2.1 dopuszcza ujemne wartosci stop

procentowych, poniewaz nie narzucono restrykcji dodatniosci.
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ex ante

1102021 | 11102021 | IVQ2021 | 102022 | 11Q2022 | 11Q2022 | IVQ2022 | 102023
0,9086 | 1,2749 | 2,6502 | 3,0613 | 3,4091 | 3,6276 | 3,7283 3,783

Dynamika PKB
2,29 2,73 3,09 3,36 3,53 3,62 3,67 3,70

Naklady brutto| -6:0446 | -1,6219 | 0,4229 | 1,8102 | 2,9031 | 3,3921 | 3,8462 | 4,0872

na sr. trwate 6,91 8,10 9,34 10,37 | 11,11 11,60 11,89 12,05

3,5143 | 3,3547 | 4,2198 | 4,3243 | 4,4118 | 4,3978 | 4,4103 | 4,4255

Popyt krajowy
2,70 3,69 4,23 4,58 4,78 4,88 4,91 4,93

1,7216 | 1,8658 | 3,3165 | 3,1863 | 3,4285 | 3,4304 | 3,4687 | 3,4843

Spozycie gosp.

dom. 2,58 2,75 3,04 3,25 3,41 3,51 3,57 3,61
Indukowany popyt zewnetrzny

Wariant

jednakowych

udziatow popytu | 1 692 | 0805 | 10806 | 1,7982 | 2,4064 | 2,8573 | 3,0463 | 3,1405

zewnetrznego i

krajowego we
wzroscie
Wariant przy
udziale 60%
popytu
zewnetrznego i -0,828 -0,112 1,6038 2,2192 2,7406 3,1141 3,2736 3,3547
40% popytu
krajowego we
wzroscie

Zaobserwowana w | kwartale 2021 r. ujemna dynamika r/r wielkos$ci udzielonego kredytu
podmiotom niefinansowym (-2,06% r/r) wskazuje na kontynuacje trendu hamowania akcji
kredytowej jaki mozna zaobserwowad w ciggu ostatnich kilku kwartatéw. Pomimo niskich stop
procentowych i dobrego wyposazenia w kapitat banki udzielity znacznie mniej kredytéw
podczas pandemii niz w poprzedzajgcych jg latach. W przypadku kredytow dla przedsiebiorstw
taki efekt, oprdcz ostabienia aktywnosci gospodarczej w 2020 roku, moze mieé przyczyne w
spadku popytu na ten rodzaj finansowania dziatalnosci. Kondycja finansowa wielu
przedsiebiorstw mogta by¢ poprawiona dzieki sSrodkom pomocowym wyptacanym w ramach
tarczy antykryzysowej. W efekcie zapotrzebowanie na finansowanie dziatalnos$ci podczas
pandemii mogto byé ograniczone. Nasze prognozy wskazujg na silne ograniczenie akcji
kredytowej i ujemne dynamiki r/r do | kwartatu 2022 r. Dopiero od Il kwartatu 2022 r. nalezy
spodziewac sie dodatnich ale stabych wzrostow wielkosci udzielonego kredytu. Podkreslamy,
podobnie jak w poprzedniej edycji raportu, ze ewentualny bardziej pozytywny scenariusz
makroekonomiczny moze by¢ zrealizowany przy bardziej aktywnym finansowaniu dziatalnosci
lub zakupdw podmiotdéw sektora realnego. Zwiekszona akcja kredytowa dawataby okoto 0,5%
wyzszg dynamike r/r wzrostu PKB.
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Tabela 2.6. Prawdopodobienstwa spadku (w ujeciu rocznym) wartosci analizowanych zmiennych
nominalnych, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy

11Q2021 | 111Q2021 | IVQ2021 | 1Q2022 | 11Q2022 | 111Q2022 | IVQ2022 | 102023

Dynamika kredytu

. 0,96 0,75 0,60 0,52 0,48 0,47 0,47 0,46
dla sektora niefin.

WIBOR3M 0,14 0,32 0,38 0,42 0,44 0,43 0,42 0,41

EUR/PLN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Tabela 2.7. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych nominalnych
ponizej minimum Sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy

112021 | 111Q2021 | 1IVQ2021 | 1Q2022 | 11Q2022 | 111Q2022 | IVQ2022 | 1Q2023

Dynamika kredytu

dla sektora niefin. 0,50 0,33 0,28 0,27 0,28 0,29 0,31 0,31
WIBOR3M 0,28 0,44 0,48 0,49 0,50 0,49 0,47 0,46
EUR/PLN 0,44 0,46 0,46 0,45 0,44 0,45 0,48 0,50

Ocene trenddw rozwojowych w skali makro uzupetniajg prognozy produkcji przemystowe;j
i sprzedazy detalicznej, wyznaczone na podstawie danych miesiecznych. W przypadku
produkcji przemystowej ostatnie wartosci w szeregach danych dotyczg maja 2021 r., za$
prognoza wykonana jest na dwanascie miesiecy, to jest od czerwca 2021 do maja 2022 r.
Na rysunku 2.3 przedstawiono wykresy wachlarzowe prognoz produkcji przemystowej
i sprzedazy detalicznej. Dokonano tez analizy ex-post prognoz tempa zmian produkcji
przemystowej z poprzedniej edycji raportu i prawdziwe wartosci dynamik z kwietnia i maja
2021 r. naniesiono na odpowiedni wykres wachlarzowy.

Silnie dodatnie dynamiki wzrostu produkcji przemystowej z ostatnich dwdch miesiecy nie
zmienity zasadniczo prognoz dotyczgcych aktywnosci w sektorze produkcji. Kluczowga kwestig
byto to, ze silny ponad czterdziestoprocentowy wzrost produkcji r/r w kwietniu nie powtorzyt
sie w maju, kiedy to dynamika produkcji byta mniejsza niz 30% r/r. W efekcie modele, ktére
wykorzystujemy w analizach potraktowaty kwietniowg obserwacje jako incydent. Pomimo
zasadniczych réznic wystepujgcych pomiedzy przebiegiem s$ciezki centralnej prognoz
z poprzedniej edycji raportu a prawdziwymi warto$ciami dynamiki produkcji z kwietnia i maja,
nadal podtrzymujemy teze, ze najsilniejsze wzrosty produkcji miaty miejsce wtasnie w tych
miesigcach. W kolejnych zas okresach czasowych nalezy spodziewac sie stabilizacji wzrostu.
Zgodnie z aktualnymi prognozami w catym 2021 roku dynamika wzrostu produkcji r/r bedzie
utrzymywac sie na solidnym poziomie okoto 20%. Wiosng 2022 roku, to jest na koncu
horyzontu prognozy, dynamika produkcji przemystowej bedzie gwattownie spadac, osiggajac
wartosci okoto 5% r/r w maju 2022 roku.
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Rysunek 2.2. Wykresy wachlarzowe prognoz dynamik analizowanych wielkosci nominalnych w okresie
od Il kw. 2021 r. do | kw. 2023 r. Analiza ex-post prognoz z poprzedniego raportu.

Dynamika kredytu dla sektora niefin. WIBOR 3M
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Analiza ex-post poprzednich prognoz
Dynamika kredytu dla sektora niefin. WIBOR 3M

Na wykresach zaprezentowano krance przedziatéw ufnosci odpowiednio 0,99; 0,95; 0,8; 0,5.

Zgodnie z wartosciami prawdopodobienstw zamieszczonymi w tabeli 2.11, przez niemal caty
horyzont prognozy wykluczone sg spadki produkcji. Negatywny scenariusz jest mozliwy
w kwietniu i maju przysztego roku, ze wzgledu na wysokg baze w analogicznych miesigcach
tego roku. Aby podtrzymaé silny wzrost produkcji w przysztym roku konieczne bytoby
zaangazowanie mocy produkcyjnych na niespotykanym dotad poziomie. Skfania¢ sie zatem
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nalezy bardziej do scenariusza, w ktdrym po wygasnieciu pandemii dynamika produkcji wroci

do stabilnych fluktuacji o jednocyfrowych rocznych dynamikach.

Tabela 2.8. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych nominalnych
ponizej maksimum Sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy

1102021 |111Q2021 (IVQ2021 |1Q2022 (lIQ2022 |l11Q2022 (IVQ2022 |1Q2023
Dynamika kredytu
dla sektora niefin. 0,98 0,83 0,68 0,58 0,53 0,51 0,51 0,50
WIBOR3M 0,50 0,59 0,58 0,58 0,57 0,55 0,53 0,51
EUR/PLN 0,56 0,54 0,54 0,51 0,50 0,51 0,54 0,56

Tabela 2.9. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych nominalnych
ponizej wartosci przecietnej sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy

11Q2021 |I11Q2021 {IVQ2021 (1Q2022 |11Q2022 |Il1Q2022 |IVQ2022 (1Q2023
Dynamika kredytu
dla sektora niefin. 0,93 0,69 0,55 0,48 0,45 0,44 0,44 0,44
WIBOR3M 0,36 0,50 0,52 0,53 0,53 0,51 0,50 0,48
EUR/PLN 0,51 0,50 0,50 0,48 0,47 0,49 0,51 0,53

s e 7.

btedy ex ante
11Q2021 |111Q2021 |IVQ2021 (IQ2022 [11Q2022 |IlIQ2022 |IVQ2022 (1Q2023
Dynamika kredytu -49127| -2,925| -1,5512| -0,3065| 0,4683| 0,8083| 0,9842| 1,1977
dla sektora niefin. 2,82 4,38 5,90 7,56 9,12 10,50 11,68 12,64
EUR/PLN 4,3954 4,395 4,3943| 4,4081| 4,4179| 4,4078| 4,3892| 4,3713
0,15 0,22 0,25 0,28 0,30 0,31 0,33 0,34
WIBOR3M 0,4186| 0,2838| 0,2457| 0,2152| 0,1944| 0,2383| 0,3047| 0,3796
0,38 0,62 0,83 1,06 1,26 1,43 1,59 1,74

W przypadku sprzedazy detalicznej prognozy sg tozsame z poprzednig edycjg raportu,
poniewaz nie byly dostepne nowe obserwacje. W catym horyzoncie prognozy nalezy
spodziewaé sie wzrostu sprzedazy, jednak o stabngcej dynamice. Najsilniejszy, bo okoto
dziesiecioprocentowy wzrost sprzedazy powinien nastgpi¢ w najblizszych miesigcach.
Od jesieni 2021 r. dynamika wzrostu ustabilizuje sie na poziomie okoto 7% r/r. Rozproszenie
wykresow wachlarzowych wskazuje na niewielkie, wynoszgce 0,05 prawdopodobierstwo
scenariusza oznaczajgcego spadek sprzedazy; por. tabela 2.10. Solidna i stabilna dynamika
sprzedazy detalicznej wspiera hipoteze odbudowy popytu krajowego i wzrostu dynamiki
spozycia gospodarstw domowych. Stabngcy impet odbudowy, zaréwno produkcji
przemystowej jak i handlu, wskazuje na duzg niepewnos¢ co do wzrostu i wspiera przestanke
o powolnej odbudowie po pandemii roztozonej na lata.
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Rysunek 2.3. Wykresy wachlarzowe prognoz dynamik produkcji przemystowe] (okres prognozy od VI
2021 r. do V 2022 r.) i sprzedazy detalicznej (okres prognozy od IV 2021 r. do lll 2022 r.); dane
miesieczne

Produkcja przemystowa Sprzedaz detaliczna
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Na wykresach zaprezentowano krarnce przedziatéw ufnosci odpowiednio 0,99; 0,95; 0,8; 0,5

Tabela 2.11. Prawdopodobienstwa zwigzane z analizg trendéw rozwojowych w przypadku produkcji
przemystowej i sprzedazy detalicznej

Prawdopodobienstwo ujemnej dynamiki w kazdym punkcie horyzontu prognozy

2021 2022
VI | VIE VI IX X X1 | X I I 1] v V | Min. | Max
Produkcja
przemystowa 0,00|0,00(0,00|0,00|0,00|0,00(0,00|0,00(0,00|0,00/0,13|0,25|0,00|0,25
Sprzedaz detaliczna | 0,00 | 0,02 | 0,03 | 0,05 0,05| 0,04 | 0,06 | 0,04 | 0,04 | 0,06 | - - 10,00 0,06
Prawdopodobienstwo realizacji ponizej minimum $ciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy
2021 2022
VI | vIE VI IX X X1 | X I I 1] v V | Min. | Max
Produkcja
przemystowa 0,00|0,00(0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00{0,01|0,33/0,50|0,00(0,50
Sprzedaz detaliczna | 0,19 0,33 0,44 |0,48|0,48|0,40|0,50|0,420,41 0,48 | - - 10,03|0,50
Prawdopodobienstwo realizacji ponizej maksimum Sciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy
2021 2022
VI | VIE VI IX X Xl | X I I 1] v V | Min. | Max
Produkcja
przemystowa 0,62|0,63(0,62|0,76/0,85/0,83|0,78/0,71|0,50{0,92|1,00(1,00|0,50 1,00
Sprzedaz detaliczna | 0,74 (0,84 10,90|0,91|0,90| 0,86 | 0,90 | 0,86 | 0,85 | 0,88 | - - 10,500,91
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Prawdopodobienistwo realizacji ponizej wartosci sredniej Sciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy

2021 2022
VI | vIE VI IX X X X I I 1] v V | Min. | Max
Produkcja
przemystowa 0,08(0,15/0,17(0,30/0,44/0,43|0,36|0,30|0,14|0,65|0,98|0,99|0,08 0,99
Sprzedaz detaliczna | 0,33 (0,49 (0,59 | 0,63 0,62 |0,55|0,64 | 0,56 |0,55|0,62 | - - 10,08|0,64
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I3. ANALIZA KONIUNKTURY | TRENDOW ROZWOJOWYCH W SEKTORACH

PRODUKCIJI, HANDLU | BUDOWNICTWA

W pierwszej czesci tego rozdziatu przedstawiono ocene pozycji cyklicznej gospodarki na
podstawie analizy cyklicznosci gtdwnych wskaznikow makroekonomicznych. Drugg czes¢ tego
rozdziatu poswiecono prezentacji tendencji rozwojowych (prognoz) dla wybranych proceséw
makroekonomicznych (w ujeciu r/r).

Ocena pozycji cyklicznej polskiej gospodarki zostanie przedstawiona na podstawie
analizy i interpretacji cyklu odchylen?. Analizie poddajemy zmienne ekonomiczne powszechnie
stosowane w ocenie pozycji cyklicznej danej gospodarki, takie jak: indeks produkcji* (indeks
miesieczny, o statej podstawie: 2015=100, z wahaniami sezonowymi oraz oczyszczony
z wahan sezonowych) oraz indeks PKB® i jego sktadowe (indeks kwartalny, z wahaniami
sezonowymi, o statej podstawie: 2010=100).

Zgodnie z literatura®, wskazniki te stanowig jedno z podstawowych zrédet informacji
o pozycji cyklicznej danej gospodarki. Wskaznik produkcji przemystowej ogétem (gérnictwo
i wydobywanie, przetworstwo przemystowe, elektrycznos¢, gaz, para wodna i gorgca woda)
przyjeto jako referencyjny wskaznik miesieczny, niosacy informacje o pozycji cyklicznej
gospodarki. Z kolei PKB stanowi referencyjny wskaznik o czestotliwosci kwartalnej niosgcy
informacje o pozycji cyklicznej gospodarki.

Metodologia prowadzgca do estymacji dtugosci wahan cykli deterministycznych oraz —
w konsekwencji — do wyodrebnienia cyklu odchylen, zostata przedstawiona w Raporcie
metodologicznym. Procedura ta bedzie stosowana w odniesieniu do danych miesiecznych,
nieoczyszczonych z wahan sezonowych. Prognoza pozycji cyklicznej (dla cyklu wzrostu)
zostanie skonstruowana dla zmian miesiecznych oraz kwartalnych r/r wybranych zmiennych.
Sposdb konstrukcji prognozy, wraz z oszacowaniem jej niepewnosci, zostat przedstawiony
w Raporcie metodologicznym zespotu makroekonomicznego projektu ISR.

Produkcja przemystowa ogotem — biezgca pozycja cykliczna oraz analiza przyktadowych
scenariuszy rozwojowych

W pierwszym etapie analizy wahan cyklicznych rozwazono indeks produkcji
przemystowej (gérnictwo i wydobywanie, przetwdrstwo przemystowe, elektrycznosé, gaz,
para wodna i gorgca woda) w ujeciu miesiecznym’. W celu identyfikacji dtugosci wahan
cyklicznych (o charakterze deterministycznym) tej zmiennej, po przeksztatceniu
logarytmicznym danych (logarytmem o podstawie naturalnej) zastosowano metode

Cykl odchylen to wspdtczesnie znany cykl odchylen od dtugookresowej tendencji rozwojowej.
Dane zaczerpnieto z portalu Eurostat.

Dane zaczerpnieto z portalu Eurostat.

Patrz: Drozdowicz-Bie¢ M., Cykle i wskaZniki koniunktury, Poltex, Warszawa 2012.

Dane nieoczyszczone z wahan sezonowych.

N o U ob~ oW
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scentrowanej sredniej ruchomej 2x12MA celem ostabienia wahan sezonowych, po czym
w drugim kroku wyeliminowano trend poprzez wyznaczenie pierwszych réznic analizowanej
zmiennej.

Wyodrebniony cykl odchylei (wyznaczony tu metodg Hodricka i Prescotta — w skrécie
HP) dla logarytmu indeksu produkcji przemystowej przedstawiono na rysunku 3.1. Na rysunku
tym zaznaczono réwniez okresy pogarszania koniunktury w produkcji przemystowej (maj 2000
— wrzesien 2002; marzec 2004 — maj 2005; styczen 2008 — kwieciern 2009; wrzesien 2011 —
grudzien 2012). Okresy te nalezy interpretowac z ostroznoscig, gdyz wyznaczono je w sposob
mechaniczny, na podstawie obserwacji graficznej cyklu odchylen, biorgc pod uwage
zidentyfikowane punkty zwrotne dla wszystkich rozwazanych parametréw wygtadzania.

W niniejszym opracowaniu okres pogorszenia koniunktury jest rozumiany jako okres od
gérnego punktu zwrotnego do dolnego punktu zwrotnego cyklu odchylen, za$ okres od
dolnego do gérnego punktu zwrotnego jest okresem poprawy koniunktury. Okres poprawy
koniunktury (wyznaczony na podstawie danej zmiennej) bedziemy nazywac réwniez
(w nawigzaniu do terminologii wystepujacych przy podziale faz cyklu klasycznego —
poziomoéw) okresem ekspans;ji, za$ sytuacje gwattownego pogorszenia koniunktury — okresem
reces;ji’.

Rysunek 3.1. Cykl odchylen dla indeksu produkcji ogétem w okresie od sierpnia 2002 r. do listopada
2020 .
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8 Patrz: Lenart t., Pipied M. (2013), Almost Periodically Correlated Time Series in Business Fluctuations Analysis,
Acta Physica Polonica A. —vol. 123, no. 3, s. 567-583.

Definicja recesji gospodarczej (patrz definicje w: Drozdowicz-Bie¢ M. (2012), Cykle i wskaZniki koniunktury,
Poltex, Warszawa) oparta jest najczesciej na gtédwnych agregatach makroekonomicznych (np. PKB).
W niniejszym raporcie sformutowanie recesja badz ekspansja odnosi¢ sie bedzie do okresu odpowiednio:
pogorszenia lub poprawy koniunktury indywidualnie w rozwazanych dziatach produkcji, handlu
i budownictwa.
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W stosowanym podejsciu przyjeto cztery rézne wartosci parametru A metody filtracji HP
(A=5 500, A=12 000, A=32 000, A=55 000)%*. Poréwnujac otrzymane realizacje cyklu odchylen
dla réznych wartosci parametru wygtadzajgcego A, mozina sformutowac konkluzje, ze
wszystkie realizacje charakteryzujg sie podobng lokalizacja punktéw zwrotnych
w analizowanym przedziale czasu. Amplituda wahan tez pozostaje w miare podobna,
wskazujgc na ptytsze ekspansje i gtebsze recesje przy zatozeniu mniejszych wartosci parametru
wygtadzania A oraz stabsze wahania koniunkturalne wraz ze wzrostem wartosci tego
parametru. Wieksza warto$¢ parametru A generuje realizacje cyklu odchylen o wiekszej
amplitudzie wahan — co wynika z identyfikacji cyklu o estymowanej dtugosci okoto 6-7 lat,
ktory ulega wzmocnieniu w cyklu odchyled, wraz ze wzrostem wartosci parametru
wygtadzajgcego A.

Skala wptywu obostrzen pandemicznych na produkcje byta bardzo silna. Caty sektor produkcji
przemystowej doznat gtebokiej recesji poprzedzonej bardzo szybkim spowolnieniem.
Na rysunku 3.2 przedstawiono biezgce zegary wahan cyklicznych dla indeksu produkcji
ogdétem?!. Punkty zegara odpowiadajgce wahaniom koniunktury w ostatnich dwdch latach
wykazujg regularny ruch po okregu. Ostatnie punkty znajdujg sie w pierwszej éwiartce uktadu
wspotrzednych, co wskazuje na przejscie z okresu odbudowy, wskazywanego w poprzedniej
edycji raportu do okresu ekspansji. Sektor produkcji konsekwentnie odrabia straty wywotane
pandemig i po gtebokim ale krétkotrwatym spowolnieniu powraca na Sciezke wzrostu powyzej
dtugookresowego trendu. Na podstawie dostepnych danych mozina stwierdzi¢, ze obecnie
brak jest oznak wyhamowania aktywnos$ci gospodarcze;.

10 Tak przyjete wartosci parametru A mozna interpretowaé jako parametry wzmacniajgce cykle o dtugosci
odpowiednio do: 4,5; 5,5; 7 oraz 8 lat. Stosujgc takie podejscie, interpretacji podlega nie tylko jeden
(arbitralnie ustalony) wariant cyklu odchylen — tak jak ma to czesto miejsce w prezentowanych wynikach
w literaturze —lecz cztery warianty. Dla mniejszych wartosci parametru A pozwala to na wyodrebnienie wahan
krétszych — bez wiekszego udziatu wahan dtuzszych — utozsamianych z dtugookresowa tendencja (czyli
trendem). Takie podejscie pozwala analizowac cykle krétkie w gospodarce (tzw. cykle Kitchina), trwajace od
3 do 4-5 lat i zwigzane np. ze zmiang zapasow oraz cykle dtuzsze, np. tzw. cykle Juglara (trwajgce od 8 do
10 lat). Przy wzroscie wartosci parametru wygtadzajgcego A wzrasta ,udziat” trendu w wyodrebnionych
wahaniach. Nalezy jednak podkreslic, iz samo wyznaczenie obserwowalnych czynnikow cyklicznych
z wykorzystaniem poszczegdlnego filtru nie jest zasadniczym celem analiz, zas stuzy graficznej prezentacji
rezultatéw stosowanego podejscia.

Kazdy zegar na osi poziomej przedstawia pierwsze roznice z cyklu odchylen, zas na osi pionowej — wartosci
z cyklu odchylen. Wartosci zostaty przedstawione w procentach. O$ pionowa to (przyblizone) procentowe
odchylenia wielkosci danej zmiennej od linii trendu (wyznaczonej tu metoda HP) w danej chwili. Na osi
poziomej przedstawiono procentowe miesieczne zmiany (w przyblizeniu) komponentu cyklicznego (cyklu
odchylen), czyli wielkosci danej zmiennej, z pominieciem wahan sezonowych oraz trendu. Zegar wahan
cyklicznych przedstawia w sposdb graficzny dynamike cyklu badanego szeregu czasowego, wyodrebniajgc
zasadniczo cztery najwazniejsze stany, zgodnie z podziatem rozwazanego uktadu wspétrzednych na éwiartki.
Przechodzenie punktéw zegara (w kierunku przeciwnym do ruchu wskazéwek zegara) przez pierwszg ¢wiartke
uktadu wspodtrzednych wskazuje na okres poprawy koniunktury (ekspansja), przy jednoczesnym zblizaniu sie
cyklu odchylenn do gérnego punktu zwrotnego cyklu. Prowadzi to do przejscia do drugiej ¢wiartki uktadu
wspotrzednych (spowolnienie), gdzie nastepuje pogarszanie koniunktury, przy zblizaniu sie cyklu odchylen do
ogdlnej tendencji rozwojowej (czyli w kierunku wartosci rdwnych zero). Trzecia ¢wiartka to kontynuacja
okresu pogarszania koniunktury, przy jednoczesnym zblizaniu sie cyklu odchylen do dolnego punktu
zwrotnego cyklu odchylen (okres recesji). W czwartej ¢wiartce mamy do czynienia z okresem poprawy
koniunktury (ozywienie), przy ujemnych wartosciach cyklu odchylen i jednoczesnym zblizaniu sie cyklu
odchylen w kierunku wartosci dodatnich.

11
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Rysunek 3.2. Zegar cyklu koniunkturalnego dla produkcji ogétem do listopada 2020 r.
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Zegary wyodrebnionych wahan cyklicznych dla przypadkéw, w ktérych wzmocnieniu ulegaja
wahania ponizej dtugosci: 5,5 roku (A=12000), 7 lat (A=32000) oraz 8 lat (A=55000)
przedstawiono na rysunkach w Dodatku. Przypadek, w ktorym ostabieniu ulegajg wahania
o dtugosci powyzej 4,5 roku przedstawiono w ponizszych rozwazaniach, indywidualnie dla
kazdej rozwazanej zmiennej. Powodem, dla ktérego wiekszg uwage skupiono na interpretacji
tego przypadku zegara jest jego duza wrazliwos¢ na krétsze (w sensie dtugosci cyklu) zmiany
koniunktury, co moze pomdéc w zidentyfikowaniu okresu pogorszenia lub poprawy
koniunktury odnoszgcego sie do cyklu krotkiego (tzw. cyklu Kitchina o dtugosci ok. 3-5 lat).
Pozostate zegary uwzgledniajg bowiem coraz wiekszy udziat dtuzszych wahan, bedacych
czesto wynikiem zmian dtugookresowych niezwigzanych ze zmiang koniunktury*2.

W analizach dokonano oceny synchronizacji cykli uzyskanych dla wszystkich analizowanych
dziatéw produkcji z cyklem koniunkturalnym catego sektora produkcji. W tabeli 3.1
zamieszczono wartosci wspotczynnikdw korelacji pomiedzy biezgcg wartoscig komponentu
cyklicznego wyznaczonego dla danego dziatu z wyprzedzajgca lub opdzniajgcg wartoscig cyklu
produkcji ogdétem. Site opdinien i wyprzedzen okreslamy maksymalnie dla
dwunastomiesiecznego okresu wstecz (lub w przéd). Komponenty cykliczne w wiekszosci
dziatdw produkcji sg silnie skorelowane z biezgcg wartoscig cyklu koniunkturalnego ogdétem.
Najprawdopodobniej efekt ten jest spowodowany silnym procyklicznym wptywem obostrzen
pandemicznych, ktére spowodowaty, ze wiekszosé dziatéw produkcji — a w konsekwencji caty
agregat — doswiadczyta gtebokiej, lecz krétkotrwatej recesji w latach 2019 i 2020. Dodatkowo

12 przedstawione zegary charakteryzuja sie réznym stopniem czytelnoéci fazy wahar cyklicznych, co moze by¢
zwigzane zaréwno ze stopniem wrazliwosci tych zmiennych na wahania koniunkturalne obecne w polskiej
gospodarce, jak i wtasnosciami stosowanych metod analizy cyklicznosci.
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w wielu dziatach produkcji ostatnie punkty zegara cyklu koniunkturalnego wskazujg na
odbudowe. Uzyskane rezultaty po aktualizacji danych za kwiecier i maj 2021 r. pozostaja
niezmienione wzgledem poprzedniego raportu. Bardzo szeroki wptyw pandemii na sektor
produkcji spowodowat silniejszg synchronizacje cykli dla dziatow produkcji. Wyjatek stanowié
mogqa: produkcja napojow [cll] oraz pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody [e36].
Ze szczegbdtowej analizy cyklicznosci tych dziatéw wynika, ze obostrzenia pandemiczne miaty
staby wptyw na procesy produkcyjne w tych dziatach. W konsekwencji ich komponenty
cykliczne nie wykazujg zwigzku czasowego z cyklem produkcji ogétem.

Szczegbtowg analize niepewnosci dotyczgcej budowanych prognoz rozwoju dziatéw
przedstawiono w tabelach 3.2 i 3.3. W tabeli 3.2 prezentujemy uzyskane z rozktadéw
predyktywnych prawdopodobienstwa spadku produkcji dla kazdego dziatu produkcji
w kazdym miesigcu horyzontu prognozy. W tabeli 3.3 prezentujemy prawdopodobierstwa
odpowiednio: realizacji ponizej minimum S$ciezki centralnej, maksimum S$ciezki centralnej
i ponizej przecietnej wartosci. Wartosci tych prawdopodobiedstw pozwalajg okreslié
w kategoriach niepewnosci ex ante trwatos¢ trenddw rozwojowych kazdego dziatu produkcji
wyznaczonych przez $ciezki centralne prognoz. Wysokie wartosci prawdopodobieristwa
spadku produkcji mozna nadal przypisa¢ dziatowi gérnictwo wegla kamiennego i brunatnego
[BO5]. Dodatkowo, wysokie ponad 98% szanse na spadek produkcji w analizowanym
horyzoncie prognozy nalezy przypisa¢ dziatom produkcja skoéry i wyrobdw pokrewnych [c15]
i produkcji mebli [c31]. Wskazywane w poprzedniej edycji raportu dziaty zagrozone spadkiem
produkcji, to jest produkcja podstawowych produktow farmaceutycznych i preparatow
farmaceutycznych [c21], naprawa i instalacja maszyn i urzadzen sg mniej zagrozone reces;ja.
Najnizsza wartos¢ prawdopodobienstwa spadku produkcji jest w dziale produkcja maszyn
i urzadzen gdzie indziej nieklasyfikowanych.

Zbiorczo sytuacje cykliczng analizowanych dziatéw zilustrowano na rysunkach 3.3 i 3.4, gdzie
przedstawiono graficznie sytuacje kazdego dziatu (rysunek 3.3) oraz wyznaczono odsetek
dziatéw pozostajgcych w danym miesigcu w fazie ekspansji, wyhamowania, recesji i odbudowy
(rysunek 3.4). Obostrzenia pandemiczne, z niewielkimi wyjgtkami, spowodowaty silng recesje
w wiekszosci dziatéw produkcji. Odsetek dziatdw pozostajgcych w tym stanie jest
poréwnywalny z sytuacijg recesji z 2009 roku. Tak gtebokiego spadku produkcji i wyhamowania
aktywnosci ekonomicznej jak w okresie pandemii nie obserwowano od globalnego kryzysu
finansowego. Gtebokosc¢ recesji w wielu dziatach jest dodatkowo o wiele wieksza niz w czasie
ostatniego silnego spowolnienia polskiej gospodarki. Obserwowana recesja jest jednak
krétkotrwata. Ostatnie odczyty zegardw cykli wskazujg, ze wiekszos¢ dziatébw moze znajdowad
sie w fazie ekspansji, co daje nadzieje na powrdt do silniejszej aktywnosci i dobrej koniunktury
gospodarczej. W poprzedniej edycji raportu wiekszos¢ dziatéw znalazto sie w fazie odbudowy.
Najprawdopodobniej dziaty te osiggnety faze ekspansji w ciggu dwodch miesiecy. Dziaty
wskazane w poprzedniej edycji raportu jako motory dobrej koniunktury, to jest produkcja
wyrobdéw witdkienniczych [c13], produkcja odziezy [c14], produkcja skéry i wyrobdw
pokrewnych [c15], produkcja drewna etc. [c16], produkcja chemikaliéw etc. [c20], produkcja
komputerdw etc. [c26], produkcja sprzetu elektrycznego [c27], produkcja pojazdéw etc. [c29]
i produkcja mebli [c31], nadal znajdujg sie w fazie ekspansji.
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Zgodnie z rysunkiem 3.3 od kilku miesiecy maleje odsetek dziatdw znajdujgcych sie w recesji
i rosnie odsetek dziatéw w odbudowie. Maleje odsetek dziatéw znajdujgcych sie w fazie
wyhamowania. W poprzedniej edycji raportu zwrédcono uwage, ze utrzymuje sie znaczacy
odsetek dziatéw w fazie wyhamowania, co mogto stanowic przestanke do istnienia ryzyka
wystgpienia dalszej reces;ji i stabej odbudowy. Ryzyko to w swietle nowych danych jest obecnie
znacznie mniejsze.
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Tabela 3.1. Wspodtczynniki korelacji pomiedzy cyklami odchylern analizowanych zmiennych
a opAznionym lub wyprzedzonym cyklem odchylen produkcji ogdétem (A=5500)

0 -12f -11] -10f -9 -8 -7 -6 -5 -4 -3] -2 -1 0 1 2, 3 4 5 6 7| 8 9| 1of 11| 12|

Gornictwo i
wydobywanie;
produkcja; dostawa 00| 01| 0,2 03| 02| 01|-00
energii elektrycznej,
gazu, pary i
klimatyzacji [B-D]
Gornictwo i
wydobywanie;
produkgja;
zaopatrzenie w
energie elektryczng, | 0,1 0,2 03| 02| 01/-00(-01
gaz, pare wodng i
klimatyzacje;
budownictwo [B-
D_F]

Gérnictwo wegla
kamiennego i 01| 02| 02| 02| 03| 03 03| 02| 02| 01| 00|-01|-01
brunatnego [BO5]

Pozostate gérnictwo | 0,2 | 0,2 03| 02| 02| 0,1|-0,0
i wydobywanie [BO8]
Dziatalnoé¢
ustugowa
wspomagajaca
|_gérnictwo [B09]
Produkgja [C] -00] 01[02] 03 03] 02 01]-00

-01(-01|-01(-00|-00| 00| 01| 01| 01| 01| 02| 02| 02| 02| 02| 02| 02| 02| 01| 01 01| 00(-00(-01|-01

Produkcja artykutéw | 0,2 | 0,2| 0,3 03| 02 01
spozywczych [C10]
Produkcja napojéw
[C11]

Produkcja wyrobow
tytoniowych [C12]
Produkcja wyrobow
widkienniczych 00| 01| 02| 03 03| 02| 01
[C13]

Produkcja odziezy
[C14]

Produkcja skory i
wyrobow 02| 02| 03 03| 02| 01-00[-01
pokrewnych [C15]
Produkcja drewna i
wyrobdw z drewna i
korka, z
wytaczeniem mebli;
produkgja artykutow
ze stomy i
materiatow do
wyplatania [C16]
Produkcja papieru i
wyrobéw -01|-00(| 01| 02| 03
papierniczych [C17]
Poligrafiai
reprodukcja
zapisanych -00| 01| 02| 03 03| 02 01
nosnikéw informacji
[c18]

Produkcja koksu i
rafinowanych
produktéw
naftowych [C19]
Produkcja
chemikaliéw i
produktéw
chemicznych [C20]
Produkcja
podstawowych
produktéw
farmaceutycznych i -02|-01/-01| 00| 01| 01| 02| 0,2
preparatow
farmaceutycznych
[c21]

Produkcja wyrobow
zgumy i tworzyw -01|-00| 01| 0,2 03| 02| 01
sztucznych [C22]
Produkcja innych
niemetalicznych
produktéw
mineralnych [C23]
Produkcja metali
nieszlachetnych 00| 01| 0,2 02| 01| 00]-01
[C24]

Produkcja
metalowych
wyrobdw gotowych,
z wytaczeniem
maszyn i urzadzen
[C25]

01 01]-00(-01(-01|-01 -02

011 01| 01(01f 02| 02| 02| 02| 03| 03| 03 03| 03| 02

01] 02| 02( 03 03| 02| 01| 00(-0,1

-01(-01| 00 01| 02| 03 03| 02

-01| 00| 01| 02| 03 03| 02| 01| 00|-01-01

-01(-00| 01 02| 03 03

-00( 01| 02( 03 03[ 02| 01| 00

03 02| 01| 01]-00(-01
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Produkcja

ow,
wyrobow
elektronicznych i
optycznych [C26]
Produkcja sprzetu mmm
elektrycznego [C27] ”
Produkcja maszyn i
urzadzen, gdzie
indziej
niesklasyfikowana
[C28]
Produkcja pojazdéw
samochodowych,
przyczep i naczep
[C29]
Produkcja
pozostatego sprzetu
transportowego
[C30]
Produkcja mebli
[C31]
Inne sektory

ig; z 01( 01| 01
produkcja [C32]
Naprawai instalacja
maszyn i urzadzen
[C33]
Zaopatrzenie w
energie elektryczng,
gaz, pare wodna i
ki je (O]
Pobdr, uzdatnianie i
dostarczanie wody
[E36]

0,2
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Tabela 3.2. Prawdopodobienstwo ujemnych wartosci produkcji przemystowej r/r dla poszczegdlnych
miesiecy okresu prognozy

Prawdopodobienstwo ujemnej dynamiki w kazdym punkcie horyzontu prognozy

2021 2022

Vi Vil Vil IX X Xl Xl | 1l 1] I\ \" Min. | Max

Gornictwo i wydobywanie; produkcja;
dostawa energii elektrycznej, gazu, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,13 0,27 0,00 0,27
pary i klimatyzacji [B-D]

Gornictwo i wydobywanie; produkcja;
zaopatrzenie w energie elektryczna,

. . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,06 0,00 0,06
gaz, pare wodng i klimatyzacje;
budownictwo [B-D_F]
Gornictwo wegla kamiennego i
0,01 0,09 0,04 0,10 0,28 0,35 0,54 0,85 0,85 0,90 0,94 0,98 0,01 0,98
brunatnego [B05]
Pozostate gornictwo i wydobywanie
808] 0,15 0,20 0,20 0,30 0,26 0,26 0,41 0,27 0,10 0,25 0,30 0,35 0,10 0,41
Dziatal
. 0,39 0,45 0,47 0,45 0,43 0,44 0,41 0,37 0,44 0,37 0,43 0,38 0,37 0,47
gornictwo [B09]
Produkcja [C] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,13 0,25 0,00 0,25
Produkgja artykutéw spozywczych [C10] 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,09 0,00 0,09
Produkcja napojow [C11] 0,14 0,20 0,37 0,29 0,39 0,40 0,31 0,19 0,17 0,31 0,34 0,50 0,14 0,50
Produkcja wyrob6w tytoniowych [C12] 0,60 0,51 0,50 0,53 0,48 0,76 0,25 0,50 0,31 0,37 0,42 0,45 0,25 0,76
Produkcja wyrobow wiékienniczych
13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,09 0,01 0,00 0,06 0,68 0,34 0,00 0,68
Produkcja odziezy [C14] 0,00 0,05 0,00 0,00 0,07 0,01 0,24 0,07 0,00 0,21 0,69 0,47 0,00 0,69
Produkcja skory i["é‘;;‘;b"w pokrewnych 0,29 0,14 0,02 0,13 0,16 0,26 0,05 0,01 0,00 0,19 0,98 0,86 0,00 0,98
Produkcja drewna i wyrobdw z drewna
i korka, z wytaczeniem mebli; produkcja
. . . 0,00 0,01 0,03 0,08 0,08 0,14 0,13 0,04 0,03 0,44 0,89 0,90 0,00 0,90
artykutéw ze stomy i materiatéw do
wyplatania [C16]
Produkcja papieru i wyrobow papierni- | ¢ o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,07 0,00 0,07
czych [C17]
Poligrafia i reprodukcja zapisanych no- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,13 0,00 0,13
$nikéw informacji [C18]
Produkcja koksu i rafinowanych pro- 035 0,17 0,26 0,33 0,23 0,30 0,24 0,15 0,12 0,10 0,24 023 0,10 035
duktow naftowych [C19]
Produkcja chemikaliow i produktow 0,00 0,02 0,03 0,04 0,07 0,09 0,06 0,09 0,10 0,14 0,30 036 0,00 036

chemicznych [C20]

Produkcja podstawowych produktow
farmaceutycznych i preparatéw farma- 0,48 0,55 0,48 0,56 0,43 0,58 0,46 0,46 0,41 0,10 0,38 0,53 0,10 0,58
ceutycznych [C21]

Produkcja wyrobdw z gumy i tworzyw

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 018 027 0,00 027
sztucznych [C22]
Produkcja innych niemetalicznych pro- 0,00 0,00 0,02 0,04 0,04 0,07 0,13 0,07 0,01 0,05 0,18 0,26 0,00 0,26
duktow mineralnych [C23]

Produkcja metali nieszlachetnych [C24] 0,00 0,00 0,00 0,01 0,03 0,03 0,08 013 011 017 029 037 0,00 037
Produkcja metalowych wyrobdéw goto-

wych, z wylaczeniem maszyn | urzadzer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

[c25]
Produkcja komputerdw, wyrobdw elek- 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,05 0,03 0,02 0,05 0,20 0,32 0,00 0,32
tronicznych i optycznych [C26]
Produkcja sprzetu elektrycznego [C27] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 024 011 0,00 024
Produkcja maszyn i urzadze, gdzie in- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
dziej niesklasyfikowana [C28]
Produkeja pojazdw samochodowych, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,12 0,90 087 0,00 0,90
przyczep i naczep [C29]
Produkeja pozostatego sprzetu trans- 058 047 033 0,19 041 049 026 032 0,19 0,18 048 031 0,18 0,58
portowego [C30]

Produkcja mebli [C31] 0,02 0,05 0,01 0,03 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,15 094 0,78 0,00 0,94

Inne sektory Z"["gzza]"e zprodukeja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,05 023 025 0,00 025

Naprawa i instalacja maszyn i urzadzer 017 0,01 013 0,74 025 0,09 0,53 044 0,07 019 0,49 0,29 0,01 0,74

Zaopatrzenie w energie elektryczng, 0,01 0,07 0,08 013 0,10 0,04 0,07 0,14 0,15 019 0,35 0,49 0,01 0,49

gaz, pare wodna i klimatyzacje [D]
Pobér, uzdatnianie  dostarczanie wody 0,02 0,06 0,07 0,07 0,08 0,09 0,07 0,10 0,10 012 0,15 0,19 0,02 0,19

[E36]
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Tabela 3.3. Prawdopodobienistwa zwigzane z analizg trwatosci trendéw prognostycznych

Prawdopodobienstwo realizacji ponizej minimum $ciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy

[E36]

Vi Vil Vil IX X Xl Xl | 1l 1] I\ \" Min Max
Gornictwo i wydobywanie; produkcja;
dostawa energii elektrycznej, gazu, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,32 0,50 0,00 0,50
pary i klimatyzacji [B-D]
Gornictwo i wydobywanie; produkcja;
zaopatrzenie w energie elektryczna,
. . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,00 0,00 0,04 0,38 0,50 0,00 0,50
gaz, pare wodng i klimatyzacje;
budownictwo [B-D_F]
Gornictwo wegla kamiennego i
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,02 0,14 0,14 0,21 0,28 0,50 0,00 0,50
brunatnego [B05]
Pozostate gornictwo i wydobywanie
808] 0,22 0,27 0,27 0,38 0,34 0,34 0,50 0,34 0,15 0,32 0,37 0,42 0,15 0,50
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
L 0,42 0,49 0,50 0,48 0,47 0,47 0,44 0,40 0,47 0,40 0,45 0,41 0,40 0,50
gornictwo [B09]
Produkcja [C] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,33 0,50 0,00 0,50
Produkgja artykutéw spozywczych [C10] 0,05 0,10 0,17 0,26 0,21 0,07 0,06 0,04 0,02 0,07 0,39 0,50 0,02 0,50
Produkcja napojow [C11] 0,15 0,21 0,38 0,29 0,39 0,40 0,31 0,19 0,17 0,31 0,35 0,50 0,15 0,50
Produkcja wyrob6w tytoniowych [C12] 0,25 0,21 0,22 0,26 0,23 0,50 0,09 0,26 0,12 0,16 0,20 0,23 0,09 0,50
Produkcja wyrobow wiékienniczych
el 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00 0,02 0,50 0,19 0,00 0,50
Produkcja odziezy [C14] 0,00 0,01 0,00 0,00 0,02 0,00 0,11 0,02 0,00 0,09 0,50 0,29 0,00 0,50
Produkcja skory i wyrobéw pokrewnych
c1s] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 0,15 0,00 0,50
Produkcja drewna i wyrobdw z drewna
i korka, z wytaczeniem mebli; produkcja
. . . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,07 0,49 0,50 0,00 0,50
artykutéw ze stomy i materiatéw do
wyplatania [C16]
Produkcja papieru i wyrobow
el 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,03 0,01 0,03 0,04 0,16 0,50 0,00 0,50
papierniczych [C17]
Poligrafia i reprodukcja zapisanych
il - 0,00 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02 0,07 0,07 0,04 0,05 0,22 0,50 0,00 0,50
nos$nikéw informacji [C18]
Produkcja koksu i rafinowanych
. 0,50 0,27 0,37 0,46 0,33 0,41 0,35 0,23 0,19 0,16 0,34 0,33 0,16 0,50
produktéw naftowych [C19]
Produkcja chemikaliéw i produktéw
. 0,01 0,06 0,08 0,09 0,14 0,17 0,13 0,17 0,19 0,25 0,44 0,50 0,01 0,50
chemicznych [C20]
Produkcja podstawowych produktow
farmaceutycznych i preparatéw 0,38 0,45 0,40 0,47 035 0,50 0,38 0,38 0,34 0,07 0,32 0,46 0,07 0,50
farmaceutycznych [C21]
produkd] . ;
rodukcja wyrob6w z gumy i tworzyw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,05 001 0,01 005 037 0,50 0,00 0,50
sztucznych [C22]
P kcja i h ni li h
rodukcja innych niemetalicznyc 0,02 0,03 0,09 015 0,15 022 033 0,21 0,07 0,16 0,39 0,50 0,02 0,50
produktéw mineralnych [C23]
Produkcja metali nieszlachetnych [C24] 0,00 0,00 0,00 0,04 0,06 0,07 0,14 0,21 0,19 0,27 0,41 0,50 0,00 0,50
Produkcja metalowych wyrobéw
gotowych, z wytaczeniem maszyn i 0,03 0,02 0,03 0,07 0,08 0,08 0,08 0,06 0,03 0,08 0,37 0,50 0,02 0,50
urzadzen [C25]
Produkcja komputeréw, wyrobow
N . 0,00 0,00 0,01 0,03 0,04 0,07 0,12 0,08 0,06 0,13 0,35 0,50 0,00 0,50
elektronicznych i optycznych [C26]
Produkcja sprzetu elektrycznego [C27] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,50 0,30 0,00 0,50
Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie
P N 0,21 0,10 0,11 0,25 0,12 0,06 0,15 0,28 0,04 0,10 0,50 0,45 0,04 0,50
indziej niesklasyfikowana [C28]
Produkcja pojazdéw samochodowych,
B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,50 0,45 0,00 0,50
przyczep i naczep [C29]
Produkcja pozostatego sprzetu
0,50 0,39 0,26 0,14 0,34 0,42 0,21 0,26 0,15 0,14 0,41 0,25 0,14 0,50
transportowego [C30]
Produkcja mebli [C31] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 0,23 0,00 0,50
nne sektory Z‘E’C':l;"e z produkeia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,02 0,02 0,04 017 0,48 0,50 0,00 0,50
Naprawai ‘”Sla'a[cé:;‘“”" furzadzed | o g 0,00 0,04 0,50 0,10 0,03 0,29 0,23 0,02 0,07 027 013 0,00 0,50
7 " X
aopatrzenie w en‘ergle e\eklr.yczna. 0,01 0,07 0,09 0,13 0,10 0,04 0,07 0,14 0,15 0,19 0,36 0,50 0,01 0,50
gaz, pare wodng i klimatyzacje [D]
Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody
0,32 0,39 0,37 0,36 0,36 0,38 0,32 0,37 0,37 0,40 0,46 0,50 0,32 0,50

34




Prawdopodobienstwo realizacji ponizej maksimum $ciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy

Vi Vil Vil IX X Xl Xl | 1l 1] \% \ Min Max
Gornictwo i wydobywanie; produkcja;
dostawa energii elektrycznej, gazu, 0,51 0,58 0,64 0,77 0,81 0,79 0,74 0,67 0,50 0,93 1,00 1,00 0,50 1,00
pary i klimatyzacji [B-D]
Gornictwo i wydobywanie; produkcja;
zaopatrzenie w energie elektryczna,
. . 0,92 0,83 0,77 0,83 0,83 0,87 0,87 0,73 0,50 0,90 1,00 1,00 0,50 1,00
gaz, pare wodng i klimatyzacje;
budownictwo [B-D_F]
Gornictwo wegla kamiennego i
0,50 0,75 0,60 0,74 0,91 0,93 0,98 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 1,00
brunatnego [B05]
Pozostate gornictwo i wydobywanie
(s08] 0,72 0,73 0,72 0,80 0,76 0,75 0,86 0,75 0,50 0,71 0,75 0,78 0,50 0,86
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
. 0,54 0,60 0,61 0,59 0,57 0,57 0,55 0,50 0,57 0,50 0,55 0,50 0,50 0,61
gornictwo [B09]
Produkcja [C] 0,62 0,63 0,62 0,76 0,85 0,83 0,78 0,71 0,50 0,92 1,00 1,00 0,50 1,00
Produkgja artykutéw spozywczych [C10] 0,79 0,85 0,90 0,93 0,91 0,74 0,68 0,59 0,50 0,68 0,94 0,97 0,50 0,97
Produkcja napojow [C11] 0,50 0,59 0,76 0,68 0,77 0,77 0,70 0,55 0,51 0,69 0,72 0,83 0,50 0,83
Produkcja wyrobéw tytoniowych [C12] 0,88 0,79 0,77 0,79 0,74 0,92 0,50 0,75 0,56 0,62 0,67 0,69 0,50 0,92
Produkcja wyrobow widkienniczych
[c13) 0,94 0,50 0,52 0,84 0,89 0,97 1,00 0,96 0,79 0,99 1,00 1,00 0,50 1,00
Produkcja odziezy [C14] 0,72 0,98 0,63 0,63 0,96 0,82 0,99 0,95 0,50 0,98 1,00 1,00 0,50 1,00
Produkcja skory i wyrobéw pokrewnych
c1s] 1,00 0,96 0,77 0,96 0,96 0,98 0,87 0,58 0,50 0,96 1,00 1,00 0,50 1,00
Produkcja drewna i wyrobdw z drewna
i korka, z wytaczeniem mebli; produkcja
) . . 0,50 0,76 0,84 0,92 0,91 0,95 0,94 0,83 0,79 0,99 1,00 1,00 0,50 1,00
artykutéw ze stomy i materiatéw do
wyplatania [C16]
Produkcja papieru i wyrobow
L 0,50 0,72 0,72 0,83 0,81 0,85 0,89 0,80 0,85 0,88 0,97 1,00 0,50 1,00
papierniczych [C17]
Poligrafia i reprodukcja zapisanych
e . 0,50 0,77 0,76 0,67 0,60 0,72 0,85 0,84 0,74 0,77 0,95 0,99 0,50 0,99
nosnikéw informacji [C18]
Produkcja koksu i rafinowanych
. 0,89 0,70 0,78 0,83 0,73 0,78 0,73 0,60 0,55 0,50 0,71 0,70 0,50 0,89
produktéw naftowych [C19]
Produkcja chemikaliéw i produktéw
. 0,50 0,72 0,71 0,71 0,78 0,80 0,74 0,78 0,79 0,83 0,93 0,95 0,50 0,95
chemicznych [C20]
Produkcja podstawowych produktow
farmaceutycznych i preparatéw 0,94 0,95 0,93 0,95 0,90 0,95 0,90 0,90 0,86 0,50 0,83 0,90 0,50 0,95
farmaceutycznych [C21]
produkd] . ;
rodukcja wyrob6w z gumy i tworzyw 0,50 0,51 057 0,75 081 0,91 0,97 090 0,82 097 1,00 1,00 0,50 1,00
sztucznych [C22]
P kcja i h ni li h
rodukeja innych niemetalicznyd 0,59 0,50 0,68 077 0,74 081 0,88 0,79 054 0,74 0,9 0,94 0,50 0,94
produktéw mineralnych [C23]
Produkcja metali nieszlachetnych [C24] 0,68 0,50 0,60 0,78 0,79 0,79 0,88 0,92 0,90 0,94 0,97 0,98 0,50 0,98
Produkcja metalowych wyrobéw
gotowych, z wytaczeniem maszyn i 0,90 0,70 0,72 0,79 0,78 0,75 0,74 0,65 0,50 0,66 0,92 0,95 0,50 0,95
urzadzen [C25]
Produkcja komputeréw, wyrobow
N A 0,50 0,65 0,76 0,86 0,87 0,90 0,94 0,90 0,86 0,93 0,99 0,99 0,50 0,99
elektronicznych i optycznych [C26]
Produkcja sprzgtu elektrycznego [C27] 0,82 0,50 0,77 0,94 0,66 0,82 0,91 0,97 0,94 0,99 1,00 1,00 0,50 1,00
Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie
P ) 0,96 0,87 0,84 0,92 0,79 0,63 0,79 0,88 0,50 0,65 0,95 0,92 0,50 0,96
indziej niesklasyfikowana [C28]
Produkcja pojazdéw samochodowych,
R 0,83 0,92 0,87 0,78 0,91 0,92 0,72 0,75 0,50 0,99 1,00 1,00 0,50 1,00
przyczep i naczep [C29]
Produkcja pozostatego sprzetu
0,88 0,82 0,71 0,54 0,77 0,82 0,62 0,68 0,53 0,50 0,80 0,66 0,50 0,88
transportowego [C30]
Produkcja mebli [C31] 0,99 0,98 0,90 0,96 0,84 0,78 0,80 0,52 0,50 0,98 1,00 1,00 0,50 1,00
nne sektory Z"["C':Z;]"e z produkeja 0,55 0,53 0,53 0,54 0,50 0,60 0,72 0,75 0,82 0,95 0,99 0,99 0,50 0,99
Naprawai ‘”“a‘a[ccl:;;“”" furzadzed | g o3 0,50 0,86 1,00 0,92 077 0,98 0,97 0,69 0,86 0,97 0,92 0,50 1,00
7 " X
2opatrzenie w energig elekiryczng, 0,53 0,71 0,71 0,76 0,69 0,50 0,60 0,74 0,75 0,79 0,90 0,95 0,50 0,95
gaz, pare wodna i klimatyzacje [D]
Pobor, uzdatnianie | dostarczanie wody | - ¢ 0,63 0,59 0,56 0,55 0,56 0,50 054 0,54 0,57 062 0,66 0,50 0,66

[E36]
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Prawdopodobienstwo realizacji ponizej wartosci Sredniej Sciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy

Vi Vil Vil IX X Xl Xl | 1l 1] \% \ Min Max
Gornictwo i wydobywanie; produkcja;
dostawa energii elektrycznej, gazu, 0,06 0,13 0,19 0,34 0,40 0,39 0,33 0,27 0,15 0,68 0,98 0,99 0,06 0,99
pary i klimatyzacji [B-D]
Gornictwo i wydobywanie; produkcja;
zaopatrzenie w energie elektryczna,
. . 0,30 0,28 0,24 0,35 0,37 0,45 0,48 0,28 0,13 0,57 0,94 0,96 0,13 0,96
gaz, pare wodng i klimatyzacje;
budownictwo [B-D_F]
Gornictwo wegla kamiennego i
0,01 0,08 0,04 0,10 0,28 0,34 0,54 0,85 0,85 0,90 0,94 0,98 0,01 0,98
brunatnego [B05]
Pozostate gornictwo i wydobywanie
(B08] 0,42 0,46 0,45 0,57 0,52 0,51 0,67 0,52 0,27 0,48 0,53 0,58 0,27 0,67
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
. 0,48 0,54 0,56 0,53 0,52 0,52 0,50 0,45 0,52 0,45 0,50 0,45 0,45 0,56
gornictwo [B09]
Produkcja [C] 0,08 0,15 0,17 0,30 0,44 0,43 0,36 0,30 0,14 0,65 0,98 0,99 0,08 0,99
Produkgja artykutéw spozywczych [C10] 0,39 0,50 0,61 0,71 0,65 0,39 0,33 0,24 0,18 0,34 0,77 0,84 0,18 0,84
Produkcja napojow [C11] 0,31 0,40 0,59 0,50 0,61 0,61 0,52 0,37 0,33 0,51 0,55 0,70 0,31 0,70
Produkcja wyrobéw tytoniowych [C12] 0,64 0,54 0,53 0,57 0,51 0,78 0,28 0,53 0,33 0,40 0,45 0,48 0,28 0,78
Produkcja wyrobow wiékienniczych
[c13) 0,17 0,01 0,02 0,15 0,24 0,54 0,86 0,49 0,17 0,78 1,00 0,96 0,01 1,00
Produkcja odziezy [C14] 0,09 0,58 0,08 0,09 0,58 0,26 0,81 0,53 0,07 0,76 0,98 0,91 0,07 0,98
Produkcja skory i wyrobéw pokrewnych
c1s] 0,70 0,44 0,12 0,41 0,46 0,60 0,23 0,05 0,04 0,48 1,00 0,97 0,04 1,00
Produkcja drewna i wyrobdw z drewna
i korka, z wytaczeniem mebli; produkcja
) . . 0,01 0,13 0,22 0,37 0,36 0,49 0,47 0,25 0,21 0,81 0,99 0,99 0,01 0,99
artykutéw ze stomy i materiatéw do
wyplatania [C16]
Produkcja papieru i wyrobow
L 0,06 0,23 0,25 0,40 0,39 0,46 0,56 0,40 0,50 0,55 0,80 0,96 0,06 0,96
papierniczych [C17]
Poligrafia i reprodukcja zapisanych
e . 0,11 0,40 0,40 0,32 0,27 0,40 0,57 0,57 0,43 0,47 0,79 0,94 0,11 0,94
nosnikéw informacji [C18]
Produkcja koksu i rafinowanych
. 0,71 0,46 0,57 0,65 0,52 0,59 0,52 0,39 0,34 0,30 0,51 0,50 0,30 0,71
produktéw naftowych [C19]
Produkcja chemikaliéw i produktéw
. 0,13 0,35 0,37 0,37 0,47 0,51 0,43 0,49 0,52 0,58 0,77 0,81 0,13 0,81
chemicznych [C20]
Produkcja podstawowych produktow
farmaceutycznych i preparatéw 0,55 0,61 0,55 0,63 0,50 0,65 0,52 0,52 0,47 0,13 0,44 0,58 0,13 0,65
farmaceutycznych [C21]
produkd] . ;
rodukcja wyrob6w z gumy i tworzyw 0,02 0,05 0,09 0,22 031 0,51 0,71 051 036 071 0,96 0,98 0,02 0,98
sztucznych [C22]
P kcja i h ni li h
rodukeja innych niemetalicznyd 0,22 0,20 0,38 0,49 0,47 0,56 0,68 0,54 0,28 0,47 0,73 0,81 0,20 0,81
produktéw mineralnych [C23]
Produkcja metali nieszlachetnych [C24] 0,07 0,06 0,14 0,34 0,39 0,40 0,55 0,65 0,61 0,70 0,82 0,87 0,06 0,87
Produkcja metalowych wyrobéw
gotowych, z wytaczeniem maszyn i 0,55 0,33 0,37 0,49 0,49 0,46 0,46 0,37 0,24 0,39 0,78 0,86 0,24 0,86
urzadzen [C25]
Produkcja komputeréw, wyrobow
N A 0,03 0,12 0,24 0,39 0,44 0,51 0,63 0,53 0,45 0,62 0,85 0,92 0,03 0,92
elektronicznych i optycznych [C26]
Produkcja sprzgtu elektrycznego [C27] 0,06 0,01 0,09 0,34 0,07 0,18 0,33 0,57 0,48 0,76 1,00 0,99 0,01 1,00
Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie
A . 0,68 0,46 0,45 0,64 0,42 0,26 0,45 0,61 0,19 0,32 0,79 0,74 0,19 0,79
indziej niesklasyfikowana [C28]
Produkcja pojazdéw samochodowych,
R 0,11 0,34 0,26 0,16 0,35 0,40 0,14 0,16 0,05 0,75 1,00 1,00 0,05 1,00
przyczep i naczep [C29]
Produkcja pozostatego sprzetu
0,73 0,64 0,49 0,32 0,58 0,65 0,41 0,47 0,32 0,30 0,63 0,46 0,30 0,73
transportowego [C30]
Produkcja mebli [C31] 0,55 0,56 0,28 0,46 0,21 0,16 0,19 0,05 0,05 0,70 1,00 0,99 0,05 1,00
nne sektory Z‘;’C'Zl;"e z produkeia 0,20 0,20 021 0,22 0,20 0,28 0,41 0,44 0,54 0,81 0,96 0,96 0,20 0,96
Naprawai ‘”Sla‘a[ccjggasz"" e 0,07 0,36 091 0,52 0,27 078 0,70 021 0,41 0,74 0,54 0,07 091
7 " X
aopatrzenie w en‘ergle elektrycznq. 0,22 0,43 0,44 0,51 0,44 0,26 0,35 0,50 0,52 0,58 0,75 0,85 0,22 0,85
gaz, pare wodna i klimatyzacje [D]
Pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody | 0,53 0,50 0,48 047 0,49 0,43 047 0,47 0,50 0,56 0,60 043 0,60

[E36]
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Rysunek 3.3. Fazy cyklu dla analizowanych dziatéw produkcji w okresie od grudnia 2017 do listopada
2020

produkcja
Gornictwo i wydobywanie;
produkcja; dostawa energii
elektrycznej, gazu, pary i
klimatyzacji [B-D]
Gornictwo i wydobywanie;
produkcja; zaopatrzenie w
energig elektryczna, gaz,
pare wodna i klimatyzacje;
budownictwo [B-D_F]
Gornictwo wegla
kamiennego i brunatnego
[BO5]

ENEHENE]
Pozostate gérnictwo i
wydobywanie [B08] !! !!!! !!!!!!!
Dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajaca gornictwo
[B09]
Produkcja [C] E'_‘Iﬂﬂﬂﬂ E'_'lﬂ
Produkcja artykutow
spozywczych [C10] !!!! !!!H!!!! !
Produkcja napojow [C11] m ﬂ ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ

Produkcja wyrobow
tytoniowych [C12]

Produkcja wyrobow
widkienniczych [C13]
Produkcja odziezy [C14]

Produkcja skoéry i wyrobow
pokrewnych [C15]

Produkcja drewna i
wyrobéw z drewna i korka,
z wytaczeniem mebli;
produkcja artykutéw ze
stomy i materiatéw do
wyplatania [C16]
Produkcja papieru i
wyroboéw papierniczych
[c17]
Poligrafia i reprodukcja
zapisanych nosnikéw
informacji [C18]
Produkcja koksu i
rafinowanych produktéw
naftowych [C19]
Produkcja chemikaliow i
produktéw chemicznych
[C20]

Produkcja podstawowych
produktéw

farmaceutycznych i

preparatéw

farmaceutycznych [C21]

Produkcja wyrobow z gumy !!!!
i tworzyw sztucznych [C22]

Produkcja innych
niemetalicznych produktow
mineralnych [C23]
Produkcja metali !!
nieszlachetnych [C24]

Produkcja metalowych
wyrobéw gotowych, z
wytaczeniem maszyn i
urzadzen [C25]

Produkcja komputerow,
wyrobow elektronicznych i
optycznych [C26]
Produkcja sprzetu
elektrycznego [C27]
Produkcja maszyn i
urzadzer, gdzie indziej
niesklasyfikowana [C28]
Produkcja pojazdéw
samochodowych, przyczep
i naczep [C29]
Produkcja pozostatego
sprzetu transportowego
[c30]

Produkcja mebli [C31] ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ

Inne sektory zwigzane z
produkcja [C32]

Naprawa i instalacja
maszyn i urzadzeri [C33]
Zaopatrzenie w energig

alaly sl
wodna i klimatyzacjg [D] !!! !! !!! £ ]

elektryczng, gaz, pare
Pobér, uzdatnianie i
dostarczanie wody [E36] ]

@ odbudowa

ekspansja 8 wyhamowanielli| recesja
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Rysunek 3.4. Odsetek analizowanych dziatow produkcji w okresie od grudnia 2017 do listopada 2020
w fazie ekspansji, spowolnienia, recesji i ozywienia (na podstawie cykli odchylen wyznaczonych do

listopada 2020.)
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Ponizej zamieszczono dla kazdego dziatu, sekcji lub dziatdw produkcji, kolejno od gory: zegar
cyklu koniunkturalnego dla parametru A=5 500, wyodrebniony cykl odchylen, wskaznik
dynamiki produkcji r/r wraz z prognozg na 12 kolejnych miesiecy. Obok wykresow
formutowano wnioski. Omawiamy jako$ciowo potfozenie ostatniego punktu na zegarze,
najwazniejsze jego charakterystyki oraz przedstawiamy jakoSciowo i iloSciowo mozliwe
tendencje rozwojowe efektu wahan aktywnosci gospodarcze;.
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Gornictwo i wydobywanie; przetworstwo przemystowe; dostawa energii elektrycznej, gazu,
pary i klimatyzacji [B-D]

0,08
0,06
0,04
0,02
0,00
-0,02
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-0,08
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2013-12
2014-10
2015-08
2016-06

— 5500

2017-04
2018-02

2018-12

2019-10
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2020-08

Ostatnie punkty zegara znajdujg sie
ukfadu
wspotrzednych, wskazuje to na przejscie

w pierwszej ¢wiartce
z fazy odbudowy do fazy ekspansji

w  dziale. Pandemia i natozone

w  zwigzku z nig ograniczenia
zahamowaty wzrost w tym dziale
i wprowadzity w stan silnej reces;ji.
Ostatnie obserwacje wskazujg na
odbudowe i mozliwo$é powrotu na
ekspansywng sciezke wzrostu.

Odbicie w tym dziale miato miejsce do
maja 2021 r., gdzie dynamika produkgji
osiggneta wartos¢  r/r,
siegajgcg niemal 40%. Potem dodatnie

dynamiki wzrostu produkcji bedg maleé

najwyzszg

i stabilizowa¢ sie w catym 2021 r. na
poziomie okofo 20%. Na poczatku 2022
roku nalezy spodziewad sie
wyhamowania aktywnosci i spadek
dynamiki wzrostu produkcji do okoto 5%
r/r.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja
wskazywaty na zaskakujgco wysokie
odbicie, ktorego prognozy z poprzedniej
edycji raportu nie przewidziaty.
Aktualizacja nowych danych nie zmienia
zasadniczo S$ciezki prognoz, co nalezy
rozumiec w taki sposéb, ze silne odbicie

z kwietnia ma charakter incydentalny.



Goérnictwo i wydobywanie; produkcja; zaopatrzenie w energie elektryczng, gaz, pare
wodna i klimatyzacje; przetwérstwo przemystowe [B-D_F]

0,08 Zegary cyklu o duzym stopniu
0,06
0,04
0,02 procykliczny charakter wptywu
0,00
-0,02
-0,04 punkty zegara znajdujg sie w pierwszej
-0,06
-0,08

czytelnosci ze wzgledu na silnie

obostrzen pandemicznych. Ostatnie

¢wiartce uktadu wspotrzednych, co
wskazuje na przejscie z fazy odbudowy
do fazy ekspansji. Analiza dynamiki
cyklu odchylen wskazuje na znaczne

2000-08
2001-05
2002-02
2002-11
2003-08
2004-05
2005-02
2005-11
2006-08
2007-05
2008-02
2008-11
2009-08
2010-05
2011-02
2011-11
2012-08
2013-05
2014-02
201411
2015-08
2016-05
2017-02
2017-11
2018-08
2019-05
2020-02
2020-11

L!1
w
=]
8

32000 sm——12000 =—5500

zwiekszenie amplitudy wahan tego
cyklu  po 2017 r. W latach
wczesniejszych amplituda ta wahata
sie w przedziale 3-9% z krétka przerwa
w latach 2013-2015.

o0s  Sciezka prognostyczna jest bardzo
podobna do poprzedniego dziatu.
Odbicie w tym dziale miato miejsce do
maja 2021, gdzie dynamika produkgcji
osiggneta najwyiszg wartos¢ r/r,

55000

0ss siegajacg ponad 30%. Potem dodatnie

. dynamiki wzrostu produkcji beda
maled i stabilizowad sie w catym 2021
roku na poziomie okoto 20%. Na
poczatku 2022 r. nalezy spodziewac sie

wyhamowania aktywnosci i spadku
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,,,,, ’ dynamiki wzrostu produkcji do okoto
o 7% r/r.
. Nowe obserwacje z kwietnia i maja
" . wskazywaty na zaskakujgco wysokie
odbicie, ktorego prognozy
z poprzedniej edycji raportu nie
przewidziaty. Aktualizacja nowych
danych nie zmienia zasadniczo Sciezki
prognoz, co nalezy rozumieé¢ w taki

03 sposodb, ze silne odbicie z kwietnia ma
charakter incydentalny.
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Gornictwo wegla kamiennego i brunatnego [B05]

0,10 Zegary cyklu o duzym stopniu
0,08 ;. .

0,06 czytelnosci ze wzgledu na maty udziat
8’83 wahan przypadkowych w ostatnim
0,00 okresie (ok. 3 lat). Ostatnie punkty
:8;82 zegara znajdujg sie w pierwszej
:8'8: ¢wiartce uktadu wspétrzednych, co

wskazuje na zapowiadane wczesniej

2000-08
2001-05
2002-02
2002-11
2006-08
2007-05
2008-02
2008-11
2009-08
2010-05
2011-02
2011-11
2012-08
2013-05
2014-02
201411
2015-08
2016-05
2017-02
2017-11
2018-08
2019-05
2020-02
2020-11

przejscie z fazy odbudowy do fazy
ekspansji. Analiza dynamiki cyklu
odchylen  wskazuje na znaczne

e 55000 32000 12000 e—5500

55000

zwiekszenie amplitudy wahan tego

cyklu po 2011 r. (ok. 1-2%). W latach

wczesniejszych amplituda ta wahata

sie w przedziale od -6 do 6%.

-0,03 003 Scenariusz prognostyczny nie zostat
zmodyfikowany przez nowe

obserwacje. Zapowiadane ozywienie

iodbudowa moze przerodzi¢ sie
w krotky i ptytka ekspansje trwajgca
do konca 2021 r. Do grudnia 2021 r.
prognozujemy dodatnig dynamike r/r,
wskazujgc na mniejsze szanse na

spadek produkcji niz na wzrost. Od

'\Dq‘ \Sf& \,Q} '\'@ W Ay
AT T b
ST S

poczatku 2022 r. spodziewac sie nalezy
spadku produkcji w tym dziale i do
pogtebienia recesji w kolejnych
miesigcach 2022 r.
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Pozostate gérnictwo i wydobywanie [B08]

0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00
-0,05
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-0,15
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2017-11
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0,02

2020-11

Zegary cyklu czytelne, wskazujg na

regularny ruch w  kierunku
przeciwnym do ruchu wskazéwek
zegara. Ostatnie punkty na zegarze
w wariancie klasycznym znajduja
sie w czwartej ¢wiartce uktadu
wspotrzednych. Wskazuje to na
przejscie z fazy recesji w tym dziale
produkcji do fazy ozywienia. Nowe
obserwacje nie zmienity tej
konkluzji, zawartej w poprzedniej
edycji raportu.

Prognozy punktowe wskazujg na

wzrost produkcji r/r w tym dziale

w catym  horyzoncie prognozy,
jednak ze zmienng wartoscia
dynamiki. Po silnym wazroscie,
przekraczajgcym 10% w maju

2021 r. Sciezka centralna oscyluje
wokot wartosci ok. 7% r/r z silnym,
siegajgcym 20%, odbiciem na koricu
horyzontu prognozy.

Prawdopodobienstwo  ujemnych
wartosci produkcji r/r w pierwszym
potroczu okresu prognozy nie
przewyzsza kazdorazowo 0,5. Nieco
bardziej prawdopodobny jest
$rednia

wielko$¢ produkcji r/r w drugim

scenariusz, w ktérym
potroczu okresu prognozy bedzie

wyzsza od Sredniej wielkosci
produkcji r/r w pierwszym poétroczu

okresu prognozy.



Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo [B09]

0,15 Zegary cyklu sg bardzo czytelne,
0,10 wskazujg na regularny ruch
0,05 w kierunku przeciwnym do ruchu
0,00 wskazowek zegara. Ostatnie punkty
-0.05 ¥ na zegarze w wariancie klasycznym
. [ TTS VI s T B . ST« BT B U B '« BT WY e R I B e] — 0 0 oo . . . . 7z .
PUSIIIIIEIIEII M AIII WIS najduja sie w czwarte] Cwiartce
015 SRRSEEERSREEEREMREEREREERERER . .
uktadu wspoétrzednych. Wskazuje to
-0,20 ™ ;s
na mozliwos¢ odbudowy w tym
55000 32000 sm—=12000 ==—5500 . . L.
dziale produkcji. W poprzedniej
edycji raportu wskazywano na
55000

obecnos¢ recesji. Nowe obserwacje
zmieniajg nieco ten negatywny
obraz.

Prognozy punktowe wskazujg na
wartosci  dynamiki w  catym
horyzoncie prognozy, jednak
rozproszenie wykreséw
wachlarzowych jest na tyle duze, ze
dajg  prawie réwne szanse
dodatnim jak i ujemnym
dynamikom. Podobnie jak
w  poprzedniej edycji raportu
Sciezka centralna znajduje sie blisko
wartosci 0% r/r, czynigc scenariusz
wzrostu produkgcji rownie
prawdopodobnym jak scenariusz
spadku. Obserwacje z kwietnia

i maja 2021 r. znajdujg sie bardzo
blisko sciezek centralnych.
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Produkcja [C]
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Zegary dla tego dziatu
charakteryzuja  sie wysokim
stopniem czytelnosci. Ostatnie
punkty zegara kontynuujg ruch
w  czwartej ¢éwiartce uktadu
wspotrzednych w kierunku
pierwszej ¢wiartki. Wskazuje to na
poprawe sytuacji i przejscie do fazy
ekspansji dla catego agregatu
produkcji. Analiza zachowania
cyklu odchylen w ostatnich
miesigcach potwierdza ten
whniosek. Duza zmiennos¢
potozenia punktow zegara wptywa
na zwiekszong niepewnosc
podczas okreslania  aktualnej
pozycji cyklicznej. Widoczne jest
zmniejszenie amplitudy wahan
cyklu w okresie ostatnich 3-4 lat do
poziomu ok. 1-2% (wobec 6-9% we
wczesniejszym okresie).
Obostrzenia pandemiczne miaty
silny procykliczny wptyw na
koniunkture w dziale produkgji.
Sciezka centralna prognozy
wskazuje na wzrost wielkosci
produkcji w catym horyzoncie
prognozy, jednak silne odbicie
obserwowane wiosng 2021 r. nie
bedzie kontynuowane. Dynamika
wzrostu  ustabilizuje sie na
poziomie okoto 20% r/r w catym
horyzoncie prognozy. W 2023 roku
nalezy sie spodziewac
wyhamowania tempa wzrostu
produkcji do wartosci okoto 5% r/r.



Produkcja artykutéw spozywczych [C10]
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Zegary o umiarkowanym stopniu

czytelnosci.  Ostatnie  punkty
zegara kontynuujg ruch w czwarte;j
¢wiartce uktadu wspotrzednych
w kierunku pierwszej cwiartki.
Wskazuje to na przejscie dziatu
z fazy odbudowy do fazy ekspansji.
Bioragc pod uwage przebieg
komponentu cyklicznego mozna
stwierdzié, ze obostrzenia
pandemiczne nie miaty znaczgcego
wptywu na amplitude wahan
i w poréwnaniu z innymi dziatami,
procykliczny wptyw obostrzen nie
jest tak silny.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja
2021 r. zmienity przebieg sciezki
centralnej prognoz na bardziej
wahliwy i o wyraznie cyklicznym
charakterze. Dynamika produkcji
roku bedzie

oscylowa¢ wokét wartosci okoto

w  najblizszym

10% r/r z duzg amplitudg wahan.
Prawdopodobienstwo
wartosci produkcji r/r jest niskie.
rozktadow

ujemnych

Rozproszenie
predyktywnych jest bardzo duze,
podobnie jak w przypadku innych
dziatéw produkgji, jednak wyklucza
mozliwos¢

ujemnych  dynamik

w catym horyzoncie prognozy.



Produkcja napojow [C11]
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Ostatnie punkty zegara przeszty do
czwartej ¢wiartki uktadu
wspotrzednych, co wskazuje na
dalsze  wyhamowanie tendencji
rozwojowych w dziale i faze
odbudowy. Ostatni punkt znajduje
sie blisko pierwszej ¢wiartki, co daje
nadzieje na ozywienie.

Prognozy wskazujag na odbicie
i dodatnie dynamiki roczne produkgcji
w tym dziale w catym horyzoncie
prognozy. Wzrost bedzie oscylowac
wokét  wartosci 5% w  catym
horyzoncie prognozy, za$
rozproszenie wykreséw
wachlarzowych wskazuje na silng
niepewnos¢ rozwoju w tym dziale,
dajac wysokie prawdopodobieristwa
spadku produkgji.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja
2021 r. nie zmienity zasadniczo ani
Sciezek centralnych, ani rozproszenia
rozktadéw  predyktywnych.  Silny
ponad 10% wzrost produkcji w maju
nalezy potraktowad jako
incydentalny. Podobnej dynamiki
nalezy spodziewac sie mniej wiecej
w analogicznym miesigcu przysztego
roku.



Produkcja wyrobéw tytoniowych [C12]
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Przebieg komponentu cyklicznego
w analizowanym dziale wskazuje na
silne  nieregularnosci i  brak
wyraznie okreslonego cyklu
produkgcji od 2012 roku.
Wystepujgce na przemian wartosci
dodatnie lub ujemne komponentu

cyklicznego wskazujg na
przypadkowos¢ wahan, co
uniemozliwia precyzyjna

identyfikacje cech hipotetycznie
wystepujgcego cyklu  produkcji.
Komponent cykliczny jest bardzo
stabo skorelowany z cyklem
produkcji ogotem.

Prognozy zbudowane w obecnej edycji
raportu sg zgodne z powyzszymi
whnioskami dotyczgcymi
zaobserwowanych danych. Branza nie
bedzie sie rozwija¢. Sciezka centralna
prognoz oscyluje wokét wartosci 0%
w catym horyzoncie prognozy, dajac
w wielu miesigcach prognozy wieksze
prawdopodobienstwo spadku
produkgji niz wzrostu.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja
2021 roku nie

centralnych ani

zmienity  Sciezek

rozproszenia
rozktadéw predyktywnych. Scenariusz
pozostaje

tozsamy z opisanym

w poprzedniej edycji raportu.



Produkcja wyrobow wtdkienniczych [C13]
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Zegar cyklu do 2019 r. wykazywat niskg

czytelnos¢ ze wzgledu na
wystepowanie oscylacji o charakterze
losowym.  Obostrzenia  zwigzane
zpandemig majg silnie procykliczny
charakter dla dziatalnosci tej branzy.
W  ciggu lat

analizowany dziat przeszedt silng

ostatnich  dwdch

recesje o gtebokosci poréwnywalnej
do tej z 2009 roku. Obecnie dziat
znajduje sie w fazie ekspansji, co daje
nadzieje na szybki rozwd;.

Sciezka centralna prognoz wskazuje
na wzrost w catym horyzoncie
jednak o stabnacej
Po czerwcu 2021 .

prognozy,
dynamice.
roczny przyrost produkcji bedzie
hamowa¢ z okoto 30% do 10% na
koncu horyzontu prognozy.
Prawdopodobienstwo spadku
produkcji w catym horyzoncie jest
niewielkie i osigga wartos¢ okoto
0,02 w 2022rr.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja
2021 r. zmienity przebieg Sciezki
centralnej ia
bardziej Niezmieniony
pozostaje
konsekwentnego

prognoz, czyniac
wahliwa.

scenariusz
ograniczania
wzrostu

dynamiki produkgc;ji

w catym horyzoncie prognozy.



Produkcja odziezy [C14]
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Przebieg komponentu cyklicznego od
2010 r. do 2019 r. charakteryzowat sie
wystepowaniem  krétkookresowych,
nieregularnych fluktuaciji.
W konsekwencji zegar cyklu do 2019
roku wykazywat niskg czytelnosc.
Obostrzenia zwigzane z pandemig
majg silnie procykliczny charakter dla
dziafalnosci tej branzy. W ciggu
ostatnich dwdch lat analizowany dziat
przeszedt silng recesje. Obecnie dziat
znajduje sie w fazie ekspans;ji.

Sciezka centralna prognoz wskazuje
na silne zmiany tempa wzrostu
produkcji w catym horyzoncie.
Dodatnia w catym okresie dynamika
wzrostu waha sie w przedziale od
3% do 15% r/r bez wyraznego

trendu wskazujgcego na
wyhamowanie lub  ekspansje.
Prawdopodobienstwo spadku

produkcji w catym horyzoncie jest
bardzo zmienne i siega
w niektérych miesigcach wartosci
bliskie 0,5.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja
2021 roku nie zmienity przebiegu
Sciezki centralnej prognoz.
Niezmieniony pozostaje scenariusz
silnych fluktuacji dynamiki wzrostu
produkcji w catym horyzoncie
prognozy. Wiosng 2022 roku mozna
spodziewaé sie dodatkowo spadku

produkcji r/r.
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Produkcja skory i wyrobow pokrewnych [C15]
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Przebieg komponentu cyklicznego od 2010
r. do 2016 r. charakteryzowat sie
wystepowaniem krétkookresowych,
nieregularnych fluktuacji. W konsekwencji
zegar cyklu do 2016 roku wykazywat niskg
czytelnosé. Obostrzenia zZwigzane
zpandemig majg w tym dziale silnie
procykliczny charakter. W ciggu ostatnich
dwdch lat analizowany dziat przeszedt silng
recesie o gtebokosci analogicznej jak
w2009 r. i wczesniej w 2004 r. Obecnie
dziat znajduje sie w fazie silnej ekspansiji.
Dodatnie odchylenie wartosci
komponentu cyklicznego jest
porownywalne z majem 2007 r., kiedy
analizowany  dziat  osiggnat  swoje
maksimum ekspansji.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja
2021 roku zmienity przebieg Sciezek
centralnych prognoz i rozproszenie
wykresow wachlarzowych. Zaskakujgco
wysokie dynamiki sg jednak traktowane
jako obserwacje incydentalne. Dziat
bedzie rozwijat sie z solidng dynamika
okoto 20% r/r w catym 2021 roku.
Wiosng 2023 roku nalezy spodziewac
sie wyhamowania produkgji i jej spadku.



Produkcja drewna i wyrobow z drewna i korka, z wytgczeniem mebli; produkcja artykutow
ze stomy i materiatéw do wyplatania [C16]

0,08 Komponent  cykliczny w  catym
3'82 analizowanym okresie ma bardzo
o:oz regularny przebieg z  wyraznie
_g:gg zaznaczonymi fazami cyklu
-0,04 koniunkturalnego.  Ostatnie  punkty
:g:g: zegara znajdujg sie nadal w pierwszej
SEEEESE8855855255E85255888888% ekspansji w dziale, poprzedzonej
e 55000 32000 12000 em—5500
siinym wyhamowaniem i recesj3
podczas pandemii. Analizowany dziat
55000 . . L

oo jest w fazie silnego ozywienia, na co
wskazywano w poprzedniej edycji

raportu.
Sciezka centralna prognoz jest bardzo
podobna do prognozy dla catego
003 agregatu produkcji ogdétem. Nowe
obserwacje z kwietnia i maja 2021
roku traktowane sg jako nietypowe.
Przewiduje sie rozwdj dziatu w catym
2021 roku o stabngcej dynamice,

jednak nie mniejszej niz 10% r/r.
Wiosng 2022 roku nalezy spodziewad
sie spadku produkcji.
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Produkcja papieru i wyrobow papierniczych [C17]

0,08 Zegary w tym dziale charakteryzuja sie
8'82 bardzo stabg czytelnoscig. Ostatnie
0,02 punkty zegara kontynuuja ruch
g’gg pomiedzy czwartg i pierwszg ¢wiartka
-0,04 uktadu wspotrzednych. Wskazuje to na
'8‘8: wyjscie dziatu z odbudowy i przejscie
010 2557595855555 552555938558555  w faze ekspansji. Odchylenia cyklu tej
fasssaaassaaassssaasssasssss - 72miennej od linii trendu w ostatnich
55000 32000 sm—=12000 ==—5500 L. .
5 latach  ulegly  zmniejszeniu
(w odniesieniu do wartosci przed tym
55000

okresem). Obostrzenia pandemiczne
miaty wptyw na wyhamowanie
aktywnosci w analizowanym dziale,
jednak ten efekt nie jest tak silny jak
o w przypadku innych branz.

Sciezka centralna prognoz wskazuje na
mozliwos¢ silnego ozywienia
w analizowanym dziale jednak o stabngcej
dynamice. W catym horyzoncie prognozy
dynamika produkcji pozostaje dodatnia,
jednak o zmniejszajgcej sie wartosci od
20% latem 2021 r. do okofo 5% wiosng
2022 r. Nowe obserwacje zmodyfikowaty

03
025
02

0,15

przebieg Sciezek centralnych

i rozproszenie wykreséw wachlarzowych,

S SO SN f \@ S F P DS ﬁ‘m‘
S S S ST SIS I jednak nie spowodowaty znaczacych
o zmian co do oceny poziomu aktywnosci
w dziale.
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Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji [C18]

0,08 Wptyw obostrzenn pandemicznych na
0,06 analizowany dziat jest relatywnie silny
0,04 . . .

0.02 i ma charakter procykliczny. Obecnie
0,00 zgodnie z zegarem cyklu
-0,02 koniunkturalnego dziat jest na granicy
:2’3: faz odbudowy i ekspansji. Amplituda

wahan  komponentu  cyklicznego
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zwiekszyta sie od 2018 roku. Wczesniej
w branzy przebieg odchylen od
dtugookresowego trendu byt mniej
regularny i o mniejszej skali wahan.
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Sciezka centralna prognoz wskazuje na
mozliwos¢ trwatego ozywienia
w analizowanym dziale i konsekwentnego
b wzrostu do lutego 2022 r. Nowe
obserwacje z kwietnia i maja 2021 r.
podniosty nieco Sciezke centralng, jednak
dynamika wzrostu bedzie pozostawia¢ na
poziomie okoto 15% w tym roku.

Z poczgtkiem 2022 r. nalezy spodziewac

sie wyhamowania aktywnosci i spadku
dynamiki wzrostu do wartosci okoto 5%.
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Produkcja koksu i rafinowanych produktéw naftowych [C19]
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Przebieg komponentu cyklicznego
wskazuje, ze w latach 2017-2018
analizowany dziat przezywat silng
ekspansje i rozwdj. Od poczatku roku
2019 mozna zaobserwowac
gwattowne wyhamowanie i recesje.
Zegary cyklu koniunkturalnego
wskazujg na regularny przebieg cyklu
w ostatnich siedmiu latach. Obecnie
zegar wskazuje na nieznaczng
odbudowe w dziale oraz mozliwosc
poprawy sytuacji w najblizszych
miesigcach.

Prognozy dla analizowanego dziatu
wskazujg na odbicie i powrdt na
Sciezke wzrostu w drugiej potowie
2021 roku. Sciezka centralna wskazuje
na dodatnie i rosngce dynamiki zmian
produkgji, ktdre osiggng wartosé okoto
10% wiosng 2022 roku. Nowe
obserwacje z kwietnia i maja 2021 r.
nie zmienity tego  scenariusza
w poréwnaniu z poprzednig edycja
raportu. Duze rozproszenie wykreséw
wachlarzowych  pozostawia sporo
niepewnosci co do perspektyw
rozwojowych. Prawdopodobieristwo
spadku produkgcji jest wysokie w catym
horyzoncie prognozy, jednak mniejsze
niz prawdopodobienstwo wzrostu.



Produkcja chemikalidw i produktow chemicznych [C20]

0,10 Obostrzenia pandemiczne miaty
0,05 niewielki wptyw na  koniunkture
w analizowanym dziale. Przebieg
0.00 komponentu cyklicznego wskazuje na

-0,05 wystepowanie niewielkich

010 i nieregularnych fluktuacji od 2013 roku.
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Wydaje sie, ze pandemia nie miata tak
oL silnego procyklicznego wptywu jak
55000 32000 sm—=12000 ==—5500

w przypadku innych dziatéw produkcji.

Zgodnie z punktami na zegarze cyklu

55000 . . .

koniunkturalnego, dziat w ciggu
ostatnich dwdch lat zaliczyt bardzo
ptytkg recesje, przeszedt do fazy
odbudowy i obecnie kontynuuje
ekspansje o rosngcym dodatnim

o odchyleniu od dtugookresowego trendu

0,02

rozwojowego.
Sciezka centralna prognoz wskazuje

jednak na wyhamowanie aktywnosci
w catym horyzoncie prognozy. Wedtug
Sciezki centralnej dodatnia dynamika
produkcji bedzie w tym dziale traci¢

015
01

impet i na korcu horyzontu prognozy

0,05

()

e e e e s o osiggnie wartos¢ okoto 5% r/r.
g S

Zaobserwowane w kwietniu i maju 2021
wartosci  dynamiki  produkcji  byty
o znacznie  wyzsze od  oczekiwan

01

-0,15

wyznaczonych przez prognozy
zaprezentowane w raporcie. Pomimo
wyraznej ekspansji, zwtaszcza
wyrazone] silng dynamiky r/r wzrostu
produkcji w kwietniu br., analizowany
dziat bedzie charakteryzowad
postepujgce wyhamowanie dziatalnosci.
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Produkcja podstawowych produktéw farmaceutycznych i preparatéw farmaceutycznych

[C21]
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Zegary cyklu dla analizowanego dziatu
charakteryzujg sie wysokim stopniem
czytelnosci. Recesje i nastepujaca po
niej odbudowe analizowany dziat
przezyt w latach 2017 i 2018. Przebieg
komponentu cyklicznego wskazuje na
to, ze obostrzenia pandemiczne nie
miaty wptywu na wahania
koniunkturalne w tym dziale. Potozenie
ostatnich punktéw zegara
uniemozliwiajg precyzyjne okreslenie
pozycji cyklicznej. Po ekspansji dziat
znajduje sie obecnie w fazie fluktuacji
o charakterze przypadkowym, jednak
odchylenie komponentu cyklicznego od
dtugookresowego trendu pozostaje
nadal dodatnie.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja 2021
roku podniosty Sciezke centralng
prognoz, wskazujgc na stagnacje
w analizowanym dziale, co
w  poréwnaniu z konsekwentnym
spadkiem produkcji, prognozowanym
w poprzedniej edycji raportu, nalezy
uzna¢ za zmiane pozytywnga. Silne
obserwowane obecnie odbicie w dziale
moze by¢é powielone za  rok
w analogicznych miesigcach.



Produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych [C22]
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procykliczny charakter i podczas

55000 32000 s 12000 ==—5500
trwania pandemii dziat doznat
gtebokiej recesji, jednak po niej

>2000 nastgpita szybko odbudowa.

0,08

Ostatnie punkty zegara nadal
znajdujg sie w pierwszej ¢wiartce
uktadu wspotrzednych. Wskazuje to
na kontynuacje ekspansji w tym
-0,03 004 dziale, ktora wskazano
w poprzedniej edycji raportu.
Przebieg prognoz dla

analizowanego dziatu jest podobny
do wyznaczonej $ciezki wzrostu dla
produkcji ogotem, chociaz
obserwacje z kwietnia i maja 2021
roku zmienity nieco przebieg Sciezki
centralnej. Prognozujemy

wyhamowanie aktywnosci i spadek

FRFFF SIS S FFF L F PP DD ..
i e e tempa wzrostu produkcji z 30% do
o okoto 10% wiosng 2022 roku.

W catym horyzoncie prognozy,

& 9
&
BB

. podobnie jak w  przypadku
N poprzedniej edycji raportu,
rozproszenie wykresow
wachlarzowych wyklucza spadek
produkgji.
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Produkcja innych niemetalicznych produktéw mineralnych [C23]
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Obostrzenia  pandemiczne  miaty
wptyw procykliczny i spowodowaty
recesje w analizowanym dziale. Do
2021 roku fluktuacje koniunktury byty
charakteryzowane przez oscylacje
Od 2013 .

wygaszeniu,

o duzej amplitudzie.

wahania te ulegly

natomiast podczas
odchylenie od  dtugookresowego
trendu (ujemne) przyjeto wartosé

nieobserwowang w ostatnich 7 latach.

pandemii

Ostatnie punkty zegara przechodza
uktadu
pierwszej,

z czwartej ¢wiartki
wspoétrzednych do

wskazuje na polepszenie koniunktury

co

i mozliwosci ekspansji.

Prognozy = wskazujg na  wzrost

w analizowanym dziale w calym
horyzoncie prognozy. Sciezka centralna
prognoz  wyznacza  wyhamowanie
dynamiki z wartosci okoto 20% w czerwcu
2021 r. do wartosci okoto 10% zimga tego
roku. Po krétkookresowym  odbiciu
wiosng 2022 roku nalezy spodziewac sie
dalszego ograniczania dynamiki wzrostu.
W catym horyzoncie utrzymuje sie
stabilne niskie

w miare

prawdopodobieristwo spadku produkgiji.



Produkcja metali nieszlachetnych [C24]
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Obostrzenia pandemiczne

spowodowaty, ze dziat doswiadczyt

ptytkiej recesji w ostatnim roku.
Komponent cykliczny jest stabo
zmienny i amplituda jego wahan

wyraznie ulegta wygaszeniu po 2010
roku. Zegary cyklu czytelne, wskazuja
ruch  w kierunku

na regularny

przeciwnym do ruchu wskazéwek

zegara. Ostatnie punkty zegara

zanotowaty przejscie z czwartej
¢wiartki do pierwszej, wskazujgc na
przejscie w faze stabej ekspansji.

wzrost
w analizowanym catym
horyzoncie prognozy jednak o stabnacej

dynamice.

Prognozy wskazujg na

dziale w

Sciezka centralna maleje
monotonicznie z wartosci 30% do okofo
7% na konicu horyzontu prognozy. Nowe
obserwacje z kwietnia i maja 2021 r.
zmienity przebieg prognoz, wskazujac na
wyhamowanie aktywnosci a nie na
konsekwentny i stabilny wzrost, jak
przewidywano w poprzedniej

raportu.

edycji



Produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen [C25]
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Obostrzenia spowodowaty, ze dziat
doswiadczyt ptytkiej recesji w ostatnim
roku. Komponent cykliczny jest stabo
zmienny i amplituda jego wahanh
wyraznie ulegta wygaszeniu po 2010 r.
Zegary cyklu czytelne, wskazujg na
regularny ruch w kierunku przeciwnym
do ruchu wskazéwek zegara. Ostatnie
punkty

zegara zanotowaty przejscie

z czwartej c¢wiartki do pierwszej,
wskazujgc na przejscie w faze ekspansji.
Prognozy wskazujg na silny i stabilny wzrost
w analizowanym dziale w catym horyzoncie
prognozy. Sciezka centralna znajduje sie
w okolicach wartosci 30% r/r w catym roku
2021, sie

wyhamowania wzrostu.

potem nalezy spodziewaé
tempa
Rozproszenie wykreséw wachlarzowych
wyklucza spadku produkcji

w analizowanym dziale.

scenariusz

Nowe obserwacje z kwietnia i maja 2021
roku podniosty sciezke centralng prognoz
oraz znacznemu rozszerzeniu ulegto
rozproszenie wykreséw wachlarzowych.
Z jednej strony daje to nadzieje na silniejszy
jednak

niz

przewidywany wzrost w dziale,

o wiekszej niepewnosci  ex-ante
w przypadku prognoz przedstawianych

w poprzednie]j edycji raportu.



Produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych [C26]
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Obostrzenia pandemiczne
w analizowanym dziale spowodowaty
ozywienie i ekspansje, trwajacg od
2019 roku. Przebieg komponentu
cyklicznego o bardzo wygaszonych
fluktuacjach koniunkturalnych
wskazuje, ze w ostatnich latach branza
osiggneta poziom rozwoju znacznie
przekraczajgcy dtugookresowe tempo.
Obecnie na zegarze cyklu
koniunkturalnego analizowany dziat
znajduje sie konsekwentnie w fazie
ekspansji.

Prognozy wskazujg na tendencje do
hamowania rozwoju w tym dziale.
Obostrzenia  pandemiczne  miaty
wptyw procykliczny, ale nie jak
w wiekszosci dziatbw  wywotaty
recesje, ale przeciwnie, spowodowaty
ekspansje. Przebieg Sciezki centralnej
wskazuje na mozliwo$é wyhamowania
w catym horyzoncie prognozy. Tempa
zmian produkcji pozostang dodatnie,
jednak dynamika rozwoju bedzie
stabngé. W drugiej potowie okresu
objetego
prawdopodobienstwo

prognozg wzrasta
spadku
produkcji i przekracza wartos¢ O,1.
Scenariusz nie ulegt  zmianie
w poréwnaniu z poprzednig edycja
raportu. Najprawdopodobniej silne
odbicie obserwowane w kwietniu
i maju 2021 roku nie bedzie
produkcja

w  analizowanym dziale

kontynuowane, zas
bedzie
hamowac.



Produkcja sprzetu elektrycznego [C27]
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Obostrzenia pandemiczne
w analizowanym dziale spowodowaty
ozywienie i ekspansje, trwajacg od
2019

cyklicznego o bardzo wygaszonych

roku. Przebieg komponentu

fluktuacjach koniunkturalnych
wskazuje, ze w ostatnich latach branza
osiggneta poziom rozwoju znacznie
przekraczajgcy dtugookresowe tempo.
Obecnie na zegarze cyklu
koniunkturalnego analizowany dziat
znajduje sie konsekwentnie w fazie
ekspansji.

Prognozy wskazujg na tendencje do
hamowania rozwoju w tym dziale.
Obostrzenia pandemiczne miaty wptyw
procykliczny, ale nie jak w wiekszosci
dziatéw, wywotaty recesje, ale
przeciwnie, spowodowaty ekspansje.
Przebieg sciezki centralnej wskazuje na
mozliwos¢ wyhamowania w catym
horyzoncie prognozy. Tempa zmian
produkcji pozostang dodatnie, jednak
dynamika rozwoju bedzie stabngé.

W drugiej potowie okresu objetego
prognozg prawdopodobienstwo
spadku produkcji wzrasta i przekracza
wartos$c¢ 0,1.

Ogédlnie scenariusz prognostyczny nie
ulegt zasadniczej zmianie
w porodwnaniu w poprzednig edycja
silne

raportu. Najprawdopodobniej

odbicie obserwowane w kwietniu
2021

kontynuowane,

i maju roku nie bedzie

zas produkcja

w  analizowanym dziale bedzie

hamowac.



Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana [C28]
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W analizowanym dziale przebieg

komponentu cyklicznego i zegary
charakteryzujg sie duzg czytelnoscia.
Obostrzenia pandemiczne miaty silny
procykliczny wptyw na analizowany

dziat i wywotaty najgtebszg recesje

w poréwnaniu z poprzednimi
epizodami  kryzysowymi. Ostatnie
punkty zegara kontynuujg ruch

w czwartej ¢éwiartce w kierunku

pierwszej ¢wiartki wskazujagc na

odbudowe i mozliwos¢ przysziej

ekspansji. wahan
w  ostatnich 3-4

zwiekszeniu.

Amplituda

latach ulegta
Sciezka centralna prognoz wyznacza
solidny i dynamiczny wzrost produkgcji
w analizowanym dziale w okolicach 2%
r/r. Prawdopodobienstwo spadku
produkcji wyklucza ten scenariusz.
bedzie sie
dynamicznie i silnie rozwijat w catym

Analizowany  dziat

horyzoncie prognozy, to jest do
czerwca 2022 roku. Nowe obserwacje
z kwietnia i maja 2021 roku podniosty
Sciezke centralng, ale nie zmienity
rozproszenia wykreséw

wachlarzowych.



Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep [C29]
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W analizowanym dziale produkgji
przebieg komponentu cyklicznego
i zegary cyklu majg wysoki stopien
czytelnosci. Obostrzenia pandemiczne
miaty silny procykliczny wptyw na
analizowany dziat, wywotujgc kroétka,
ale bardzo gtebokay recesje w latach
2019 i 2020, o

poréwnywalnej z recesjg w 2009 r. i

gtebokosci

wczesniej w 2001 r. Ostatnie punkty
zegara cyklu koniunkturalnego
znajdujg sie w pierwszej CEwiartce
wskazujgc na ekspansje produkcji
w analizowanym dziale.

Sciezka  centralna i wykresy
wachlarzowe w analizowanym dziale
sg bardzo podobne do prognoz dla
catego sektora produkcji. Branza
bedzie sie rozwijac z solidng dodatnig
dynamikg w catym 2021 roku.
Na przetomie 2021 i 2022 spodziewac
sie nalezy wyhamowania wzrostu
a wiosng 2022 roku nawet spadku
produkgji.

Silne odbicie produkcji w kwietniu
2021 roku nie bedzie kontynuowane.
Nowe obserwacje nie przesunety
Sciezki centralnej prognoz, natomiast
rozproszenie wykresow

wachlarzowych ulegto zwiekszeniu.



Produkcja pozostatego sprzetu transportowego [C30]

0,15 Przebieg regularnego komponentu
0,10 cyklicznego w ostatnich czterech
0.05 latach wskazuje, ze analizowany dziat
OJOO . . .o
005 przeszedt faze silnej  ekspans;ji
010 = . m = »  iprzeszedtw okolicach sierpnia 2018 r.
015 £ g tg88 £ wfaze wyhamowania. Obostrzenia
-0.20 pandemiczne  najprawdopodobniej
-0,25 . .

pogtebity trwajgce w 2020 roku

55000 32000 sm—=12000 ==—5500 . L. .
wyhamowanie. W odrdznieniu od
innych dziatéw produkcji obecna
55000

pozycja na zegarze cyklu

0,15

koniunkturalnego, nie wskazuje na
oznaki odbicia tendencji i przejscia
w faze odbudowy. Branza znajduje sie
w recesji i najprawdopodobniej przez
jakis czas bedzie nadal sie w tym stanie
znajdowa¢. Nowe obserwacje nie
zmienity tej negatywnej oceny dziatu,
ktdrg przedstawiono w poprzedniej
edycji raportu.

Prognozy tendencji rozwojowych
w analizowanym dziale nie wskazuja
jednoznacznie ani na ozywienie, ani na
dalsze  spowolnienie i  spadek
produkcji. Sciezka centralna silnie

oscyluje, zas rozproszenie rozktaddow

- predyktywnych daje w wielu okresach
jednakowe prawdopodobienstwo
wzrostowi produkcji, jak i spadkowi.

Nowe obserwacje nie zmienity
przebiegu Sciezki centralnej
prezentowanej w poprzedniej edycji
raportu.
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Produkcja mebli [C31]

0,15 Pandemiczne obostrzenia miaty silnie
0,10 procykliczny wptyw na koniunkture
005 w analizowanym dziale. Od 2014 roku
0.00 przebieg komponentu cyklicznego
00t wskazywat na niewielkie oscylacje
wokét  dtugookresowego  trendu

010 83 ¥ BB B85 08850888088538880 . .
SEEEZZESEE2f25szS2:s2:55:2585 rozwojowego. W 2020 roku branza
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zaliczyta krotka ale gteboka recesje,
e 55000 32000 sm—=12000 ==—5500 . . .
z oznakami odbudowy i ewentualnej
ekspansji. Punkty na zegarze cyklu

55000

koniunkturalnego odpowiadajgce
okresowi pandemii obrazujg bardzo
regularny przebieg procesow
cyklicznych. Ostatni punkt na zegarze

znajduje sie w pierwszej Ccwiartce

-0,06 0,06

wskazujgc na ekspansje.
Prognozy dla analizowanego dziatu
potwierdzajg mozliwos¢ utrzymywania

sie ekspans;ji, jednak w drugiej potowie
: 2021 roku dynamika wzrostu produkcji
bedzie male¢ i ustabilizuje sie na
poziomie okoto 15 % r/r. Daje to nadal
solidny wzrost w branzy, utrzymujgcy

sie do korica horyzontu prognozy.

]

T R R N
S

e e e e S Nowe obserwacje z kwietnia i maja
0 2021 roku nie zmienity zasadniczo
o prognoz. W wyniku przesuniecia sie

horyzontu prognozy w kwietniu i maju
0 . 2022 roku nalezy spodziewac sie
ujemnych dynamik.

66



Inne sektory zwigzane z produkcjg [C32]

0,10 W analizowanym dziale przebieg
0,08 .
0,06 komponentu cyklicznego ulegt
8*83 zasadniczej zmianie w okolicach roku
0,00 2012. Pojawity sie wtedy niewielkie
-0,02 .. . .. .
0,04 i nieregularne fluktuacje zmniejszajgce
‘8'8: czytelno$é zegara cyklu. Obostrzenia
SIEIE50905E525552555959555552  pandemiczne spowodowaty
55000 32000 sm—=12000 ==—5500 . . . .
jednak ostatnie obserwacje wskazujg
na przejscie w faze odbudowy
55000

i mozliwg ekspansje. Ostatni punkt na
zegarze cyklu znajduje sie pierwszej
¢wiartce.
Zgodnie z prognozami
zaprezentowanymi w tej edycji
903 raportu nalezy przypuszczaé, zie
ekspansja, ktéra zgodnie z analiza
zegara obecnie trwa w dziale, bedzie

przechodzi¢ w faze wyhamowania.
Sciezka centralna prognoz wskazuje na
solidny wzrost, jednak o stabnacej
dynamice. Pod koniec horyzontu
prognozy dynamika zmian produkcji
powinna wynosi¢ okoto 5% r/r.
Na uwage zastuguje silne rozproszenie
rozktadow  predyktywnych, ktére
o wskazuje na mozliwos¢ spadku

produkcji wiosng 2022 roku.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja
2021 roku nie zmieniajg prognoz dla
analizowanego dziatu. Silne odbicie
z kwietnia 2021 roku nie bedzie

0,05

kontynuowane w najblizszych latach.
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Naprawa i instalacja maszyn i urzadzen [C33]
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Przebieg komponentu cyklicznego
wskazuje, ze obostrzenia pandemiczne
nie miaty zasadniczo negatywnego
wptywu na wahania koniunkturalne
w analizowanym dziale. W okresie
2019-2020 obserwujemy nieregularne
fluktuacje wokot dtugookresowego
trendu rozwojowego. Ekspansja
obserwowana w dziale od 2017 r.
ulegta w 2019 r. wygaszeniu. Zegar
cyklu koniunkturalnego jest
w konsekwencji mato czytelny, co
utrudnia jednoznaczne okreslenie
pozycji cyklicznej dziatu.
Najprawdopodobniej dziat bedzie
w stagnacji, bez wyraznych oznak ani
recesji, ani silnej ekspansji. Wniosek
ten jest toisamy z opisem dziatu
z poprzedniej edycji raportu.

Nowe obserwacje przesunety sSciezke
centralng ku wartosciom dodatnim,
jednak nie zmienity przebiegu s$ciezek
centralnych ani rozproszenia
wykresdw wachlarzowych. Powyiszg
diagnoze  potwierdzajg
dynamiki produkgcji. Sciezka centralna
bardzo silnie fluktuuje wokét wartosci

prognozy

10%, zas silne rozproszenie rozktadéw
predyktywnych pozostawia olbrzymig
niepewnos¢ co do  tendencji

rozwojowych.



Zaopatrzenie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i klimatyzacje [D]

0,08 Przebieg regularnego komponentu
g:gz cyklicznego w ostatnich pieciu latach
0,02 wskazuje, ze analizowany dziat
_g:gg przeszedt faze silnej recesji i wkroczyt
-0,04 w okolicach pazdziernika 2018 .
:g:g: w  faze ekspansji. Obostrzenia

pandemiczne najprawdopodobniej
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spowodowaty obserwowane w 2020
roku wyhamowanie. Obecna pozycja
na zegarze cyklu koniunkturalnego nie
wskazuje na oznaki odbicia tendencji
i przejscia w faze odbudowy. Te oznaki
wystepujg ze znacznym opdznieniem
w poréwnaniu z innymi dziatami.
Branza znajduje sie w odbudowie
i najprawdopodobniej przez jakis czas
bedzie nadal sie w tym stanie
znajdowac.

Prognozy wskazujg na rozwoj
analizowanego dzialu i dodatnig
dynamike przyrostu produkcji w catym
horyzoncie  prognozy. Rozproszenie
rozktadéw predyktywnych daje wysokie
szanse spadkowi produkgji, szczegdlnie
w2021 r. Od jesieni 2021 roku nalezy
spodziewa¢ sie wyhamowania tempa
wzrostu produkcji do wartosci 0% r/r
w maju 2022 roku.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja 2021
roku podwyzszyly Sciezke centralng,
jednak wyraznie nowe prognozy wskazujg
na wyhamowanie silnego odbicia, jakie
miato miejsce wiosng tego roku.
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Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody [E36]
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Analizowany dziat charakteryzuje sie
regularnym cyklicznym przebiegiem
o stabej ekspansji i przejsciu do fazy
wyhamowania w 2017 r. Obostrzenia
pandemiczne pogflebity wczesniej
wystepujace wyhamowanie
i spowodowaty wejscie w faze recesji.
Ostatni punkt zegara cyklu
koniunkturalnego znajduje sie
w czwartej ¢wiartce uktadu
wspotrzednych, co daje nadzieje na
poprawe sytuacji i mozliwg odbudowe
w najblizszych miesigcach.

Prognozy zbudowane dla
analizowanego dziatu wskazujg na
powolny systematyczny wzrost na
poziomie okoto 4% r/r. Rozproszenie
wykresow wachlarzowych daje
utrzymujgce sie w catym horyzoncie
prognozy wysokie
prawdopodobieristwo spadku
produkgji.

Nowe obserwacje z kwietnia i maja
2021 roku nieznacznie przesunety
Sciezke centralng ku gorze, jednak
nadal rozproszenie wykresow
wachlarzowych jest silne i nie wyklucza
spadkéw produkcji w  catym
horyzoncie prognozy.



Sektory handlu

W analizach dokonano analizy synchronizacji cykli uzyskanych dla wszystkich dziatéw handlu
z cyklem koniunkturalnym catego sektora. Podobnie jak poprzednio dla dziatéw produkcji,
wahania cykliczne odniesiono do cyklu produkcji ogdétem. W tabeli 3.4 zamieszczono wartosci
wspotczynnikdow  korelacji  pomiedzy biezagcga wartoscia komponentu cyklicznego
wyznaczonego dla danego dziatu z wyprzedzajgcg lub opdzniajgcg wartoscig cyklu produkcji
ogétem. Site opdinien i wyprzedzen okreslamy maksymalnie dla dwunastomiesiecznego
okresu wstecz (lub w przéd). Komponenty cykliczne w wiekszosci dziatéw handlu s3 stabiej
skorelowane z biezgcg wartoscig cyklu koniunkturalnego ogdétem niz w przypadku dziatéw
produkgji. Silnie procykliczny wptyw obostrzen pandemicznych spowodowat, ze wiekszos¢
dziatéw produkcji — a w konsekwencji caty agregat — doswiadczyt gtebokiej, lecz krétkotrwatej
recesji w latach 2019 i 2020. Dodatkowo w wielu dziatach produkcji ostatnie punkty zegara
cyklu koniunkturalnego wskazujg na odbudowe. Ten efekt nie znajduje odzwierciedlenia
w analizach korelacji cykli sprzedazy z cyklem produkcji ogétem. Bardzo szeroki wptyw
pandemii na sektor produkcji nie spowodowat silniejszej synchronizacji cykli dla dziatéw
handlu. W wiekszosci dziatéw wspdtczynniki korelacji przyjmujg niewielkg dodatnig wartosé,
za$ zaréwno w przypadku opdznien, jak i wyprzedzen, wartosci korelacji wygasajg do zera.
Sprzedaz jest skorelowana z biezgcg wartoscig cyklu produkcji, natomiast nie jest w obecnej
sytuacji ani wyprzedzajgcym, ani opdznionym wskaznikiem koniunktury.

Szczegdtowa analize niepewnosci zwigzanej z budowanymi prognozami rozwoju dziatow
handlu przedstawiono w tabelach 3.5 3.6. W tabeli 3.5 prezentujemy uzyskane z rozktadéw
predyktywnych prawdopodobienstwa spadku sprzedazy dla kazdego dziatu w kazdym
miesigcu horyzontu prognozy. W tabeli 3.6 prezentujemy prawdopodobienstwa odpowiednio:
realizacji ponizej minimum Sciezki centralnej, maksimum Sciezki centralnej i ponizej
przecietnej wartos$ci. Wartosci tych prawdopodobienistw pozwalajg okresli¢ w kategoriach
niepewnosci ex ante trwato$é trendow rozwojowych kazdego dziatu handlu wyznaczonych
przez Sciezki centralne prognoz. Spadek wielkosci sprzedazy jest przecietnie prognozowany
z nizszym prawdopodobieristwem niz w przypadku dziatéw produkcji. Najwyzsze szanse na
spadek mozna odnotowaé¢ w przypadku sprzedazy detalicznej komputerédw etc., gdzie
prawdopodobienistwo negatywnego scenariusza wynosi 0,68 i wypada w grudniu 2021 r.
Sektory handlu bedg sie z duzym prawdopodobienstwem rozwijaé, na co wskazujg niskie
wartosci prawdopodobienistw ujemnej dynamiki. Agregat sprzedazy — z wyjgtkiem pojazdéw
mechanicznych i motocykli — bedzie rozwijat sie najlepiej i szanse na kurczenie sie sprzedazy
sg tu najnizsze. Trendy rozwojowe okreslone przez Sciezki centralne prognoz sg bardzo trwate.
Zgodnie z wartosciami prawdopodobienstw z tabeli 3.5 wielkos¢ sprzedazy bedzie miata
monotoniczng dynamike lub bedzie stabilizowad sie na okreslonej dodatniej wielkosci. Cata
analiza prawdopodobienistw sktania do wniosku, ze po okresie pandemii sprzedaz bedzie
charakteryzowana odbiciem i wiele dziatow znajdzie sie w fazie ekspansji.
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Tabela 3.4. Wspdtczynniki korelacji pomiedzy cyklami odchylen analizowanych zmiennych sprzedazy
detalicznej a opdznionym lub wyprzedzonym cyklem odchylen produkcji ogdétem (A=5 500)

0| -12|-11|-10{ -9| -8 -7| -6/ -5 -4 -3| -2| -1| O] 1| 2| 3| 4 5 6/ 7/ 8 9] 10/ 11| 12

Handel detaliczny, z
wyjatkiem pojazdéw 00|01 01 01| 0,0(-00(-01
mechanicznych i motocykli
Sprzedaz detaliczna
2ywnosci, napojow i 01|/01(01| 01| 01| 0,2 02|01 01| 0,0]-0,0
wyroboéw tytoniowych
Sprzedaz detaliczna

artykutéw
niezywnosciowych (w tym 0,0 [ROLY 01| 01|-00(-01
paliw)
Sprzedaz detaliczna
artykutéw
0,1] 0,2 01| 01(-00|-01

niezywnosciowych (z
wyjatkiem paliw)

Sprzedaz detaliczna
tekstylidw, odziezy, obuwia i
wyroboéw skérzanych
prowadzona w
wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu
medycznego i
ortopedycznego,
kosmetykéw iartykutéw |- 0,1]-0,1|-0,0-0,0 | 0,0| 0,1 | 0,1 | 01
toaletowych prowadzona w

wyspecjalizowanych

sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu

informacyjnego i

komunikacyjnego; inny

sprzet gospodarstwa

domowego (z wyjatkiem

tekstyliow); towary

zwigzane z kulturg i

rekreacjq itp. w

wyspecjalizowanych

sklepach

Sprzedaz detaliczna

komputeréw, urzadzen

peryferyjnychii

oprogramowania; sprzet 0,2 01| 01| 00(-01
telekomunikacyjny itp. w
wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu
audio oraz video; sprzetu
komputerowego, wyrobéw
ze szkta, artykutéw
elektrycznych uzytku
domowego itd. w
wyspecjalizowanych
sklepach

Handel detaliczny, z
wyjatkiem pojazdéw
mechanicznych, motocyklii
paliw

Sprzedaz detaliczna w
niewyspecjalizowanych 01| 01| 0,0/-01|-0,1
sklepach

Sprzedaz detaliczna
prowadzona w
niewyspecjalizowanych
sklepach z przewaga
2ywnosci, napojow lub
wyroboéw tytoniowych
Pozostata sprzedaz
detaliczna prowadzona w
niewyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna
Zywnosci, napojow i
wyrobéw tytoniowych
prowadzona w
wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna paliw
samochodowych
prowadzona w -01(-00| 01| 0,2 0,1
wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna
prowadzona przez domy
sprzedazy wysytkowej lub
przez Internet

02(01|01(01| 00| 0,0/-00(-011-0,1

0,1 0,0/|-0,1

0,1(-0,0

01] 01 02| 01| 00(-01(-01

01| 01| 00(-01|-01

01| 0,0/-00(-01/-01|-0,1

-011-01(-00|-00(00|00f01|01f01|01f01|01f 0,1

-01/-0,1(-00]-00| 00| 00|01|01|01|01]|01|01]|01|01]|01|01][01]01]01
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Tabela 3.5. Prawdopodobienstwo spadku wartosci sprzedazy detalicznej r/r dla poszczegdlnych
miesiecy okresu prognozy

2021 2022

v Vv Vi Vil Vil IX X Xl Xl | 1l I Min. | Max

Handel detaliczny, z wyjatkiem
pojazdéw mechanicznych i motocykli

0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,03 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,06 | 0,04 | 0,04 | 0,06 | 0,00 | 0,06

spreedaz detaliczna zywnoici, napoiow | 3 33 | 924 | 0,11 | 0,18 | 0,23 | 0,27 | 0,25 | 0,20 | 0,25 | 0,27 | 0,29 | 0,18 | 0,11 | 0,33

i wyrobdw tytoniowych

Sprzedaz detaliczna artykutow
niezywnosciowych (w tym paliw)

0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,04 | 0,06 | 0,08 | 0,08 | 0,07 | 0,00 | 0,06 | 0,06 | 0,11 | 0,00 | 0,11

Sbriedat desalcina artykuiow 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,04 | 0,06 | 0,08 | 0,08 | 0,07 | 0,09 | 0,06 | 0,06 | 0,11 | 0,00 | 0,11

niezywnosciowych (z wyjatkiem paliw)

Sprzedaz detaliczna tekstyliow, odziezy,

obuwia i wyrobéw skdrzanych 0,00 | 0,00 | 0,05 | 0,20 | 0,23 | 0,29 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,06 | 0,00 | 0,29

prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu
medycznego i ortopedycznego,
kosmetykow  anykutow tosletowyeh | 0,62 | 0,13 | 0,03 | 0,08 | 0,10 | 0,11 | 0,14 | 0,10 | 0,06 | 0,03 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,62
prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu
informacyjnego i komunikacyjnego;
inny sprzet gospodarstwa domowego
(z wyjatkiem tekstyliéw); towary
zwigzane z kulturg i rekreacja itp.

w wyspecjalizowanych sklepach

0,00 ( 0,03 | 0,23 | 0,19 | 0,21 | 0,20 | 0,24 | 0,16 | 0,21 | 0,19 | 0,13 | 0,23 | 0,00 | 0,24

Sprzedaz detaliczna komputeréw,
urzadzen peryferyjnych

i oprogramowania; spraet 0,08 | 0,41 | 0,51 | 0,66 | 0,58 | 0,62 | 0,62 | 0,59 | 0,68 | 0,54 | 0,39 | 0,43 | 0,08 | 0,68
telekomunikacyjny itp.

w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu audio oraz
video; sprzetu komputerowego,
wyrobow ze sz, artykutéw 0,00 | 0,01 | 0,04 | 0,06 | 0,14 | 0,11 | 0,17 | 0,14 | 0,09 | 0,09 | 0,07 | 0,13 | 0,00 | 0,17
elektrycznych uzytku domowego itd.
w wyspecjalizowanych sklepach

Handel detaliczny, z wyjatkiem
pojazdow mechanicznych, motocykli 0,00 ( 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,03 | 0,05 | 0,06 | 0,05 | 0,09 | 0,06 | 0,05 | 0,08 | 0,00 | 0,09

i paliw

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizo- 0,02 0,03 0,02 0,03 0,06 0,10 0,08 0,04 0,10 0,07 0,08 0,06 0,02 0,10

wanych sklepach

Sprzedaz detaliczna prowadzona w nie-
wyspeciaizowanych skiepach zpree. 10,26 | 0,21 | 0,09 | 0,15 | 0,17 | 0,26 | 0,24 | 0,15 | 0,19 | 0,19 | 0,20 | 0,13 | 0,09 | 0,26
waga zywnosci, napojow lub wyrobéw
tytoniowych

Pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona w niewyspecjalizowanych 0,03 | 0,06 | 0,09 | 0,122 | 0,14 | 0,16 | 0,16 | 0,18 | 0,20 | 0,19 | 0,19 | 0,20 | 0,03 | 0,20

sklepach

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow
i wyrobow tytoniowych prowadzona 041|036 036 | 038|043 | 041 | 044 | 042 | 047 | 0,46 | 0,48 | 0,47 | 0,36 | 0,48

w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna paliw samochodo-
wych prowadzona w wyspecjalizowa- 0,15 | 0,25 | 0,23 | 0,32 | 0,29 | 0,28 | 0,27 | 0,22 | 0,19 | 0,19 | 0,19 | 0,22 | 0,15 | 0,32

nych sklepach

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez
domy sprzedazy wysytkowej lub przez 0,00 | 0,02 | 0,04 | 0,04 | 0,07 | 0,09 | 0,07 | 0,22 | 0,15 | 0,21 | 0,19 | 0,23 | 0,00 | 0,23

Internet
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Tabela 3.6. Prawdopodobienistwa zwigzane z analizg trwatosci trendéw prognostycznych

Prawdopodobienstwo realizacji ponizej minimum $ciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy

2021

2022

v

Vv

Vi

Vil

Vil

IX

Xl

Xl

Min.

Max

Handel detaliczny, z wyjatkiem
pojazdéw mechanicznych i motocykli

0,03

0,14

0,19

0,33

0,44

0,48

0,48

0,40

0,50

0,42

0,41

0,48

0,03

0,50

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow
i wyrobdw tytoniowych

0,50

0,38

0,20

0,29

0,34

0,40

0,37

0,30

0,37

0,39

0,40

0,27

0,20

0,50

Sprzedaz detaliczna artykutow
niezywnosciowych (w tym paliw)

0,02

0,13

0,25

0,38

0,45

0,49

0,48

0,44

0,49

0,40

0,38

0,50

0,02

0,50

Sprzedaz detaliczna artykutow
niezywnosciowych (z wyjatkiem paliw)

0,02

0,13

0,25

0,38

0,45

0,49

0,48

0,44

0,49

0,40

0,38

0,50

0,02

0,50

obuwia i wyrobow skérzanych
prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna tekstylidw, odziezy,

0,00

0,00

0,13

0,24

0,43

0,50

0,03

0,00

0,00

0,00

0,00

0,14

0,00

0,50

Sprzedaz detaliczna sprzetu
medycznego i ortopedycznego,
kosmetykow i artykutow toaletowych
prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

0,50

0,08

0,02

0,05

0,06

0,07

0,09

0,06

0,04

0,02

0,01

0,00

0,00

0,50

Sprzedaz detaliczna sprzetu
informacyjnego i komunikacyjnego;
inny sprzet gospodarstwa domowego
(z wyjatkiem tekstyliéw); towary
zwigzane z kulturg i rekreacjg itp.

w wyspecjalizowanych sklepach

0,01

0,16

0,38

0,46

0,48

0,46

0,50

0,39

0,45

0,42

0,33

0,46

0,01

0,50

Sprzedaz detaliczna komputeréw,
urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania; sprzet
telekomunikacyjny itp. w
wyspecjalizowanych sklepach

0,02

0,22

0,46

0,39

0,43

0,43

0,41

0,50

0,24

0,27

0,02

0,50

Sprzedaz detaliczna sprzetu audio oraz
video; sprzetu komputerowego,
wyrobdw ze szkfa, artykutow
elektrycznych uzytku domowego itd.
w wyspecjalizowanych sklepach

0,03

0,10

0,25

0,28

0,46

0,39

0,50

0,46

0,36

0,35

0,31

0,43

0,03

0,50

Handel detaliczny, z wyjatkiem
pojazdéw mechanicznych, motocykli
i paliw

0,02

0,10

0,15

0,27

0,31

0,39

0,44

0,38

0,50

0,40

0,39

0,44

0,02

0,50

Sprzedaz detaliczna w
niewyspecjalizowanych sklepach

0,30

0,32

0,20

0,30

0,39

0,50

0,45

0,34

0,50

0,42

0,46

0,38

0,20

0,50

Sprzedaz detaliczna prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach
z przewagg zywnosci, napojéw lub
wyrobdw tytoniowych

0,50

0,41

0,33

0,45

0,43

0,30

0,36

0,36

0,36

0,26

0,22

0,50

Pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach

0,33

0,34

0,36

0,41

0,44

0,45

0,45

0,48

0,50

0,47

0,48

0,50

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow
i wyrobow tytoniowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

0,45

0,39

0,39

0,40

0,45

0,43

0,46

0,44

0,49

0,49

0,50

Sprzedaz detaliczna paliw
samochodowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

0,38

0,45

0,40

0,50

0,46

0,43

0,42

0,35

0,32

0,34

0,50

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez
domy sprzedazy wysytkowej lub przez
Internet

0,07

0,17

0,23

0,28

0,32

0,27

0,37

0,41

0,50

0,50
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Prawdopodobienstwo realizacji ponizej maksimum $ciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy

2021

2022

[\

\Y

Vi

Vil

Vil

IX

X

Xl

Min.

Max

Handel detaliczny, z wyjatkiem
pojazdéw mechanicznych i motocykli

0,50

0,70

0,74

0,84

0,90

0,91

0,90

0,86

0,90

0,86

0,85

0,88

0,50

0,91

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow
i wyrobdw tytoniowych

0,84

0,72

0,50

0,60

0,65

0,70

0,67

0,59

0,66

0,67

0,68

0,53

0,50

0,84

Sprzedaz detaliczna artykutow
niezywnosciowych (w tym paliw)

0,50

0,76

0,85

0,93

0,94

0,93

0,91

0,93

0,89

0,87

0,92

0,50

0,94

Sprzedaz detaliczna artykutow
niezywnosciowych (z wyjatkiem paliw)

0,50

0,76

0,85

0,93

0,94

0,93

0,91

0,93

0,89

0,87

0,92

0,50

0,94

Sprzedaz detaliczna tekstylidw, odziezy,

obuwia i wyrobéw skérzanych
prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

0,50

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

0,95

0,97

0,92

0,89

0,50

1,00

Sprzedaz detaliczna sprzetu
medycznego i ortopedycznego,
kosmetykow i artykutow toaletowych
prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

1,00

0,97

0,84

0,92

0,93

0,95

0,92

0,88

0,80

0,69

0,50

1,00

Sprzedaz detaliczna sprzetu
informacyjnego i komunikacyjnego;
inny sprzet gospodarstwa domowego
(z wyjatkiem tekstyliow); towary
zwigzane z kulturg i rekreacja itp.

w wyspecjalizowanych sklepach

0,50

0,88

0,96

0,97

0,97

0,97

0,97

0,94

0,95

0,94

0,90

0,94

0,50

0,97

Sprzedaz detaliczna komputeréw,
urzadzen peryferyjnych

i oprogramowania; sprzet
telekomunikacyjny itp.

w wyspecjalizowanych sklepach

0,50

0,84

0,89

0,94

0,91

0,92

0,91

0,90

0,93

0,87

0,77

0,79

0,50

0,94

Sprzedaz detaliczna sprzetu audio oraz
video; sprzetu komputerowego,
wyrobdw ze szkfa, artykutow
elektrycznych uzytku domowego itd.
w wyspecjalizowanych sklepach

0,50

0,62

0,79

0,90

0,86

0,91

0,89

0,83

0,82

0,80

0,87

0,50

0,91

Handel detaliczny, z wyjatkiem
pojazdéw mechanicznych, motocykli
i paliw

0,50

0,68

0,71

0,84

0,88

0,90

0,87

0,92

0,87

0,86

0,88

0,50

0,92

Sprzedaz detaliczna w
niewyspecjalizowanych sklepach

0,67

0,65

0,50

0,70

0,79

0,75

0,65

0,78

0,72

0,75

0,68

0,50

0,79

Sprzedaz detaliczna prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach
z przewagg zywnosci, napojéw lub
wyrobdw tytoniowych

0,81

0,72

0,50

0,62

0,73

0,71

0,58

0,63

0,63

0,63

0,50

0,50

0,81

Pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach

0,52

0,50

0,51

0,57

0,58

0,58

0,60

0,62

0,59

0,59

0,59

0,50

0,62

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow
i wyrobow tytoniowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

0,60

0,52

0,50

0,55

0,52

0,55

0,53

0,57

0,56

0,59

0,57

0,50

0,60

Sprzedaz detaliczna paliw
samochodowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

0,74

0,72

0,65

0,68

0,65

0,63

0,56

0,52

0,50

0,50

0,53

0,50

0,74

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez
domy sprzedazy wysytkowej lub przez
Internet

0,50

0,61

0,64

0,64

0,66

0,60

0,69

0,72

0,78

0,75

0,78

0,50

0,78
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Prawdopodobienstwo realizacji ponizej wartosci Sredniej Sciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy
2021 2022
v \Y \Y| VIl VIl IX X Xl Xl | 1l 1 Min. Max

Handel detaliczny, z wyjatkiem
pojazdéw mechanicznych i motocykli

0,08 | 0,26 | 0,33 | 0,49 | 0,59 | 0,63 | 0,62 | 0,55 | 0,64 | 0,56 | 0,55 | 0,62 | 0,08 | 0,64

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow
i wyrobdw tytoniowych

0,70 | 0,56 | 0,34 | 0,44 | 0,50 | 0,55 | 0,53 | 0,44 | 0,52 | 0,53 | 0,55 | 0,40 | 0,34 | 0,70

Sprzedaz detaliczna artykutow
niezywnosciowych (w tym paliw)

0,05 | 0,25 | 0,39 | 0,53 | 0,60 | 0,64 | 0,62 | 0,58 | 0,63 | 0,54 | 0,51 | 0,63 | 0,05 | 0,64

spraeda detalcina artykulow 0,05 | 0,25 | 0,39 | 0,53 | 0,60 | 0,64 | 0,62 | 0,58 | 0,63 | 0,54 | 0,51 | 0,63 | 0,05 | 0,64

niezywnosciowych (z wyjatkiem paliw)

Sprzedaz detaliczna tekstylidw, odziezy,

obuuia  wyrobow skérzanych 0,00 | 0,29 | 0,91 | 0,95 | 0,99 | 0,99 | 0,65 | 0,10 | 0,19 | 0,09 | 0,08 | 0,83 | 0,00 | 0,99

prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu
medycznego i ortopedycznego,
kosmetykow i artykutéw toaletowych 098 | 068 | 036 | 0,54 | 055|058 | 063 | 055|045 | 033 | 0,22 | 0,10 | 0,10 | 0,98
prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu
informacyjnego i komunikacyjnego;
st Bospodsme domowee | 0,03 | 0,29 | 0,54 | 0,62 | 0,63 | 0,61 | 0,64 | 0,53 | 0,59 | 0,56 | 0,46 | 0,59 | 0,03 | 0,64
(z wyjatkiem tekstyliéw); towary ’ ’ 1 y , , , ,
zwigzane z kulturg i rekreacjg itp.
w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna komputeréw,
urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania; sprzet 0,08 | 0,40 | 0,50 | 0,65 | 0,57 | 0,61 | 0,61 | 0,59 | 0,67 | 0,54 | 0,39 | 0,42 | 0,08 | 0,67
telekomunikacyjny itp.
w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu audio oraz
video; sprzetu komputerowego,
wyrobow ze s2kl, atykutéw 0,1 | 0,23 | 0,44 | 0,46 | 0,64 | 0,57 | 0,68 | 0,63 | 0,53 | 0,52 | 0,48 | 0,61 | 0,11 | 0,68
elektrycznych uzytku domowego itd.
w wyspecjalizowanych sklepach

Handel detaliczny, z wyjatkiem
pojazdéw mechanicznych, motocyKli 0,09 | 0,25 | 0,31 | 0,47 | 051 | 0,58 | 0,63 | 0,57 | 0,68 | 0,59 | 0,57 | 0,62 | 0,09 | 0,68

i paliw

Sprzedaz detaliczna
w niewyspecjalizowanych sklepach

0,44 | 0,44 | 0,30 | 0,42 | 0,51 | 0,62 | 0,57 | 0,45 | 0,62 | 0,54 | 0,58 | 0,49 | 0,30 | 0,62

Sprzedaz detaliczna prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach
z przewagg zywnosci, napojéw lub
wyrobdw tytoniowych

o068 | 0,58 | 0,36 | 0,45 | 0,48 | 0,60 | 0,58 | 0,44 | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,38 | 0,36 | 0,68

Pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona w niewyspecjalizowanych 0,42 | 0,41 | 0,43 | 0,48 | 050 | 0,51 | 0,51 | 0,53 | 0,56 | 0,53 | 0,52 | 0,53 | 0,41 | 0,56

sklepach

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow
i wyrob6w tytoniowych prowadzona 053 | 046 | 0,44 | 045 | 050 | 0,47 | 0,51 | 0,49 | 0,53 | 0,52 | 0,54 | 0,53 | 0,44 | 0,54

w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna paliw
samochodowych prowadzona 0,57 | 0,60 | 0,53 | 0,62 | 0,58 | 0,55 | 0,53 | 0,46 | 0,42 | 0,41 | 0,41 | 0,44 | 0,41 | 0,62

w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez
domy sprzedazy wysytkowej lub przez 0,23 (037 | 042|038 |04 | 049 | 043 | 0,53 | 0,57 | 0,65 | 0,61 | 0,65 | 0,23 | 0,65

Internet

Ponizej omawiamy wyniki analiz koniunktury oraz krétkookresowe prognozy rozwoju sytuacji
w sektorze handlu. W analizach bazujemy na szeregach czasowych dotyczacych tempa zmian
w sprzedazy. Prezentujemy — podobnie jak dla sektoréw produkcji — zegar cyklu
koniunkturalnego, wyodrebniony cykl odchyler,, wskaznik dynamiki handlu r/r wraz
z prognozg na 12 kolejnych miesiecy oraz rozliczenie prognoz otrzymanych w poprzednim
raporcie. Wyznaczono prognoze punktowg (mediana rozktadu), wraz z niepewnoscia
zobrazowang w postaci przedziatow ufnosci rzedu 30%, 50%, 80%, 90% oraz 95%
(odpowiednie wstegi koloru zielonego).
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Handel detaliczny, z wyjatkiem pojazdéw mechanicznych i motocykli
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Od 2014 roku fluktuacje cykliczne
w  analizowanym dziale miaty
nieregularny charakter, wskazujgc na
rozwdj bardzo zblizony do tendencji
wyznaczonej przez dtugookresowy
trend. Obostrzenia pandemiczne
spowolnity handel wprowadzajac
dziat w trwajgcq prawie rok recesje.
Ostatnie

punkty zegara cyklu

koniunkturalnego  znajdujg  sie
uktadu

Swiadczy

w trzeciej  C¢wiartce
wspotrzednych, co

o mozliwosci odbudowy handlu
i daje nadzieje na szybki powrét do
aktywnosci sprzed pandemii.
Prognozy dla analizowanego dziatu
wskazujg, ze w catym horyzoncie
prognozy nalezy spodziewac sie
wzrostu sprzedazy, jednak
o stabngcej dynamice. Najsilniejszy,
bo okoto dziesiecioprocentowy
wzrost sprzedazy powinien nastgpic
w najblizszych miesigcach. Od jesieni
2021 dynamika wzrostu ustabilizuje

sie na poziomie okoto 7% r/r.

Rozproszenie wykresow
wachlarzowych wskazuje na
niewielkie, wynoszgce 0,05

prawdopodobieistwo scenariusza

oznaczajgcego spadek sprzedazy.



Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych
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Przebieg komponentu cyklicznego
wskazuje na silny procykliczny

charakter wptywu obostrzen

pandemicznych na  aktywnos¢
w analizowanym dziale. Po ekspans;ji
i przejsciu do fazy wyhamowania
w 2018 roku,

pandemii dziat osiggnat stan recesji

przed wybuchem

w 2020 r. Przebieg punktéw na
koniunkturalnego
oznaki

zegarze cyklu
wskazuje na odbudowy

i przejscie z  trzeciej ¢wiartki
oznaczajgcej recesje do czwartej, co
daje nadzieje na poprawe sytuacji
i odbudowe.

Sciezka centralna prognoz wskazuje
na stabilny wzrost sprzedazy
w analizowanym dziale na poziomie
ok. 4% w catym horyzoncie prognozy.
Prawdopodobienstwo

sprzedazy  jest

wzrostu
wieksze niz
prawdopodobienstwo spadku,
jednak to ostatnie, utrzymujgce sie
w catym horyzoncie prognozy na
poziomie okoto 0,25, nie wyklucza

scenariusza negatywnego.



Sprzedaz detaliczna towarow niezywnosciowych (wraz z paliwami)
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Wahania koniunkturalne
w analizowanym dziale
konsekwentnie ulegajg wygaszeniu
od 2013 roku. Ostatnie lata przed
wybuchem pandemii komponent
cykliczny charakteryzowaty stabe
i nieregularne  fluktuacje = wokot
dtugookresowego trendu.
Obostrzenia pandemiczne
spowodowaty wyhamowanie
aktywnosci i krotkotrwaty recesje,
jednak nie tak gteboka jak
w  przypadku dziatéw produkcji
i innych dziatéw handlu. Ostatnie
punkty zegara cyklu
koniunkturalnego

w trzeciej ¢wiartce, co wskazuje na

znajdujg  sie

poprawe sytuacji i mozliwos¢
odbudowy.
Scenariusz prognostyczny

przygotowany dla tego dziatu
wskazuje na silne odbicie mogace
wystgpi¢ w najblizszych miesigcach.
Przebieg Sciezki centralnej wskazuje
na silny wzrost, jednak o stabnacej
dynamice, ktéra jesienig 2021 roku
ustabilizuje sie na poziomie okoto
10% r/r. W drugiej czesci horyzontu
prognozy zwieksza sie
prawdopodobienistwo spadku
sprzedazy, jednak nie przekracza ono

wartosci 0,1.



Sprzedaz detaliczna towarow niezywnosciowych (z wytagczeniem paliw)
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Ocena koniunktury w tym dziale jest
bardzo podobna do
przeprowadzonej powyzej diagnozy
dla dziatu sprzedazy detalicznej
towaréw zywnosciowych t3cznie
z paliwami. Wahania koniunkturalne
w analizowanym dziale
konsekwentnie ulegajg wygaszeniu
od 2013 roku. Ostatnie lata przed
wybuchem pandemii komponent
cykliczny charakteryzowaty stabe
i nieregularne fluktuacje wokét
dtugookresowego trendu.
Obostrzenia pandemiczne
spowodowaty wyhamowanie
aktywnosci i krétkotrwatg recesje.
Ostatnie

punkty zegara cyklu

koniunkturalnego  znajdujg  sie

w trzeciej ¢wiartce, co wskazuje na

poprawe sytuacji i mozliwos¢
odbudowy.
Scenariusz prognostyczny

przygotowany dla tego dziatu
wskazuje na silne odbicie moggce
wystgpi¢ w najblizszych miesigcach.
Przebieg sciezki centralnej wskazuje
na silny wzrost jednak o stabnacej
drugiej
horyzontu prognozy zwieksza sie

dynamice. W czesci

prawdopodobienistwo spadku
sprzedazy, jednak nie przekracza ono
wartosci 0,1.



Sprzedaz detaliczna tekstyliow, odziezy, obuwia i wyrobéw skérzanych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

0,15 Obostrzenia pandemiczne,
a w szczegdllnosci zamkniecie na
pewien okres sklepdw, miaty bardzo
silny  procykliczny  wptyw  na
fluktuacje koniunkturalne

w analizowanym dziale handlu.
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w okresie obowigzywania
lockdownu dziat wszedt w gteboka,
S 00 e 12000 00 jednak krotkotrwatg recesje. Skala
wyhamowania  aktywnosci  jest
c2000 najsilniejsza w tym dziale i tez —
biorgc pod uwage dane historyczne —
najgtebsza. Ostatnie punkty zegara
cyklu koniunkturalnego znajduja sie
w trzeciej éwiartce, co wskazuje na
mozliwos¢ odbudowy.
Sciezka centralna prognoz wskazuje,
ze obserwowane w marcu 2021 r.
silne odbicie nie bedzie
kontynuowane. Spodziewaé sie
nalezy wzrostu wielkosci sprzedazy
W ujeciu rocznym, jednak o zmiennej

fluktuacji w catym okresie prognozy.
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Sprzedaz detaliczna sprzetu medycznego i ortopedycznego, kosmetykéw i artykutow
toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

0,06 Obostrzenia pandemiczne miaty
0,04 w  analizowanym dziale silnie
0,02 procykliczny wptyw. Dziat osiggnat
0,00 stan gtebokiej ale krétkotrwatej
-0,02 recesji, podobnie jak w innych
0,04 sektorach. Ostatnie punkty zegara

0,06 znajdujg sie w trzeciej ¢éwiartce

uktadu wspotrzednych, co oznacza
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trwanie stanu recesji i brak oznak
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poprawy.
Sciezka centralna prognoz wskazuje

55000

na silne odbicie w analizowanym
dziale, ktére powinno nastgpic latem
2021 roku. Od tego momentu do
korica horyzontu prognozy dziat
bedzie sie rozwijat w tempie nie
wolniejszym niz 10% r/r, z mozliwa
silniejszg  ekspansjg na koncu
horyzontu prognozy. Z wyjatkiem
marca i kwietnia 2022 roku, w catym
horyzoncie prognozy
prawdopodobienstwo spadku
wielkosci  sprzedazy przekracza
wartos¢ 0,1, czynigc ten scenariusz
mato prawdopodobnym, ale nie
wykluczonym.
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Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej; pozostatych
artykutéw uzytku domowego (z wytaczeniem wyrobow tekstylnych); wyrobéw zwigzanych
z kultura i rekreacjq itd. prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

0,10 Przebieg komponentu cyklicznego
8'22 dla analizowanego dziatu wskazuje
0,04 na konsekwentne wygaszanie
0,02 fluktuacji koniunkturalnych od 2009
0,00 . . .
-0,02 roku. W ciggu ostatniej dekady
-0,04 wahania aktywnosci gospodarczej sg
-0,06 . . . . .. .
008 niewielkie, zatem branza rozwija sie
’ W o W T N 0w ST N O Y T NS Y
010 2Zddassdorindocaansaeteage wedlug tempa wyznaczonego przez
2822828838288 ¢88g¢8¢§
trend difugookresowy. Obostrzenia
55000 32000 17000 —=—S500
pandemiczne  miaty  negatywny
wptyw na sprzedaz w tym dziale
55000 pty p y )

jednak jest on bardzo staby
w poréwnaniu z innymi dziatami.
Zegar cyklu koniunkturalnego jest
mato czytelny i uniemozliwia
precyzyjne okreslenie pozycji
0,02 002 cyklicznej. Najprawdopodobniej
dziat bedzie przezywat ozywienie,
jednak o stabych fluktuacjach
koniunkturalnych.

Sciezka centralna prognoz wskazuje

na silne odbicie majgce miejsce
w najblizszych miesigcach, po czym
na wygasanie tendencji rozwojowej
i stabilizacje przyrostu sprzedazy na
poziomie okoto 10% w catym
horyzoncie prognozy. Od sierpnia

2021 roku prawdopodobienstwo
spadku sprzedazy osigga wartosé
0,25.
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Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania; sprzetu
telekomunikacyjnego itd. w wyspecjalizowanych sklepach

0,10 Przebieg komponentu cyklicznego
g'g: wskazuje na  stabe  wahania
0:04 koniunkturalne w analizowanym
0,02 dziale w okresie tuz przed pandemia.
gf,g Narzucone na sektor handlu
-0,04 obostrzenia pandemiczne wydajg sie
:g:g: nie mie¢ wplywu na wahania
0,10 gg;gggéégggggéggggggggggé koniunkturalne i nie wywotaty one

recesji. Ostatnie punkty zegara cyklu
koniunkturalnego  znajdujg  sie
w czwartej ¢wiartce, co wskazuje na

55000 32000 em=12000 em—5500

mozliwos¢ odbudowy.

Sciezka centralna prognoz
przewiduje krdtkotrwate odbicie
w najblizszych trzech miesigcach
i konsekwentny spadek sprzedazy
niemal w catym  horyzoncie
prognozy. Tendencja centralna
rozktadow  predyktywnych lezy
004 ponizej wartosci 0%, jednak ich
rozproszenie wskazuje na duze

szanse unikniecia negatywnego
scenariusza.
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Sprzedaz detaliczna sprzetu audio oraz video; sprzetu komputerowego, wyrobow ze szkta,
artykutow elektrycznych uzytku domowego itd. w wyspecjalizowanych sklepach
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Przebieg komponentu cyklicznego
w ostatnich miesigcach wskazuje na

niewielkie wyhamowanie i ptytka
recesje najprawdopodobniej
spowodowang obostrzeniami

pandemicznymi.  Ostatnie  punkty
zegara cyklu koniunkturalnego
zaznaczyty krotki obrét z fazy recesji
do fazy odbudowy.

Sciezka centralna prognoz przewiduje
silne odbicie w najblizszych kilku
miesigcach i  wzrost sprzedazy
w analizowanej branzy, jednak
o stabngcym impecie. Z poczgtkiem
2022 r. powinna nastgpic stabilizacja
dynamiki wzrostu sprzedazy na
poziomie okoto 10% r/r.
Prawdopodobienstwo spadku
sprzedazy jest wysokie, jednak nie
przekracza wartosci 0,2. Bardziej
prawdopodobny  jest  scenariusz
wzrostu.



0,04
0,03
0,02
0,01
0,00
-0,01
-0,02
-0,03
-0,04
-0,05

2000-06
2001-04
2002-02
2002-12
2003-10
2004-08
2005-06
2006-04
2007-02
2007-12
2008-10
2009-08
2010-06
2011-04
2012-02
2012-12
2013-10
2014-08
2015-06
2016-04
2017-02
2017-12
2018-10
2019-08
2020-06

wu
(%)
=]
8

32000 em=12000 em—5500

55000

0,02

-0,02 0,02

0,02

RO NN
S gy
A A A A

&8
o
A2

86

Handel detaliczny, z wyjatkiem pojazdéw mechanicznych, motocykli i paliw

Wahania koniunkturalne

w  analizowanym dziale ulegty
silnemu wygaszeniu od 2014 roku.
Do 2018 roku sprzedaz w tym dziale
nieco

znajdowata sie powyzej

dtugookresowej dynamiki.
Obostrzenia pandemiczne
wprowadzity dziat w ptytka i krétka
recesje. Zegary
koniunkturalnego w ostatnich dwdch

latach wykazujg duzg czytelnosc.

cyklu

Analizowany dziat z fazy
wyhamowania przeszedt do fazy
recesji i obecnie znajduje sie w fazie
odbudowy.
Sciezka centralna prognoz
przewiduje odbicie w najblizszych
kilku miesigcach i wzrost sprzedazy
w analizowanej branzy na poziomie
okoto 10% r/r do czerwca 2021 r.
Wzrost ten jednak bedzie
charakteryzowat sie stabnaca

dynamika. Z poczatkiem 2022 roku

nastgpic powinna stabilizacja
dynamiki wzrostu sprzedazy na
poziomie okoto 5% r/r.

Prawdopodobienstwo spadku
sprzedazy jest wysokie, jednak nie
0,2. Bardziej

jest  scenariusz

przekracza wartosci
prawdopodobny
wzrostu.



Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach
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Przebieg komponentéw cyklicznych
wskazuje, ze przed wybuchem
pandemii analizowany dziat rozwijat
sie nieco powyzej dtugookresowego
tempa wzrostu sprzedazy. Od 2018 r.
bardzo

dziat doznat silnego

wyhamowania oraz krdétkotrwatej
i ptytkiej recesji. Zegar cyklu
koniunkturalnego wskazuje na stan
odbudowy, ktéry mozina przypisac
obecnej sytuacji w dziale.

Sciezka centralna prognoz przewiduje
odbicie w najblizszych kilku
miesigcach i  wazrost
w analizowanej branzy na poziomie
okoto 5% r/r. Prawdopodobierstwo

spadku sprzedazy jest wysokie, jednak

sprzedazy

nie przekracza wartosci 0,2. Bardziej
prawdopodobny jest nadal scenariusz
wzrostu.



Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci,

napojow lub wyrobow tytoniowych
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Zgodnie z przebiegiem komponentéw
cyklicznych, analizowany dziat
znajdowat sie przed wybuchem
pandemii w fazie ekspansji i przejscia
przez gérny punkt zwrotny. Okres
ostatnich dwdch lat charakteryzowat
sie  wejsciem w wyhamowanie
i recesje o gtebokosci poréwnywalnej
z tymi, ktére miaty miejsce w 2013
i 2004 roku. Potozenie punktow na
zegarze  cyklu  koniunkturalnego

wskazuje na mozliwos¢ odbicia
i wejscie w faze odbudowy, jednak
wniosek ten nie jest tak silny jak
w przypadku innych analizowanych
dziatéw sprzedazy.

Sciezka centralna prognoz przewiduje
stabe odbicie w najblizszych kilku
miesigcach i sprzedazy
w analizowanej branzy na poziomie
okoto 3% r/r. Prawdopodobienstwo

spadku

wzrost

sprzedazy jest wysokie,
jednak nie przekracza wartosci 0,3.
Bardziej prawdopodobny jest nadal

scenariusz wzrostu.



Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
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0,01

Przebieg  komponentu cyklicznego
wskazuje na wygaszenie wahan
koniunkturalnych w analizowanym
dziale i rozwdj w ostatnich pieciu latach
wokét  tempa  diugookresowego.
Obostrzenia pandemiczne nie miaty
wptywu na ten efekt i nie wywotaty
silnych zaburzen koniunktury. Zegary
cyklu s3 mato czytelne i ze wzgledu na
niskg amplitude wahan trudno okresli¢
stan koniunktury. Ostatnie punkty
znajdujg sie w fazie ekspansji, jednak
bardzo ptytkiej, biorgc pod uwage
odchylenie od
dtugookresowego tempa rozwoju.

dodatnie

Sciezka centralna prognoz
przewiduje stabilny wzrost w catym
horyzoncie prognozy na poziomie
nieprzekraczajgcym 10%, jednak
z duzymi szansami na spadek
sprzedazy. Zgodnie z rozproszeniem
wykresow wachlarzowych
prawdopodobienstwo ujemnej
dynamiki sprzedazy siega wartosci
okoto 0,3 pod koniec horyzontu

prognozy.



Sprzedaz
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wyrobow tytoniowych prowadzona

Przebieg komponentu cyklicznego
w ostatnich pieciu latach wskazuje
na wygaszenie amplitudy wahan
koniunkturalnych w analizowanym
dziale. Na przetomie lat 2014 i 2015
dziat znajdowat sie w fazie ekspansji,
po czym po tagodnym wyhamowaniu
doswiadczyt ptytkiej recesji w 2017
roku. Lata 2018 i 2019 stanowity
okres odbudowy -
najprawdopodobniej przerwany
przez pandemie. Zgodnie
z potozeniem punktéw na zegarze
cyklu koniunkturalnego dziat
znajduje sie obecnie w fazie reces;ji,
jednak bardzo ptytkiej.
Lezgca bardzo blisko wartosci 0% r/r
Sciezka centralna prognoz wskazuje
na stagnacje w analizowanym dziale.
Rozproszenie rozktadow
predyktywnych daje niemal réwne
szanse odbiciu w dziale, jak
i dalszemu pogtebieniu tendencji
Perspektywy
tym dziale s3

obarczone duzg niepewnoscia.

recesyjnych.
rozwojowe W



Sprzedaz detaliczna paliw samochodowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
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0,02

w ciggu ostatniej dekady
analizowany dziat doznawat
fluktuacji koniunkturalnych
o relatywnie stabej amplitudzie
wahan. Po ekspansji w 2019 roku
dziat zaliczyt silne wyhamowanie
i recesje. Ostatnie punkty na zegarze
cyklu koniunkturalnego znajduja sie
w trzeciej ¢Ewiartce, co Swiadczy
o mozliwosci odbudowy.

Sciezka centralna prognoz
przewiduje stabilny wzrost w catym
horyzoncie prognozy na poziomie
nieprzekraczajgcym 8%, jednak
z duzymi szansami na spadek
sprzedazy. Zgodnie z rozproszeniem
wykresow wachlarzowych,
prawdopodobienstwo ujemnej
dynamiki sprzedazy siega wartosci
okoto 0,4 pod koniec horyzontu
prognozy.



Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub przez Internet
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Obostrzenia pandemiczne
spowodowaty, ze znaczna wielkos$¢
handlu przeniosta sie do internetu.
Wyraznie to wida¢, gdy przeanalizuje
sie przebieg

cyklicznego.

komponentu
Analizowany  dziat
przezywat silng ekspansje
i obostrzenia pandemiczne
odgrywaty w tym istotng role.
Ostatnie

punkty zegara cyklu

koniunkturalnego  znajdujg  sie
¢wiartce  uktadu
jednak blisko

obszaréw wskazujgcych na przejscie

W pierwszej
wspotrzednych,

przez gorny punkt do fazy
wyhamowania.

Sciezka centralna prognoz wskazuje
na wzrost sprzedazy, jednak
o stabnacej dynamice. W catym
horyzoncie
bedzie rosta, jednak zwiekszajg sie

szanse na spadek. Po uchyleniu

prognozy  sprzedaz

zakazéw zwigzanych z pandemig
sprzedaz wraca¢ do
sklepow i czes¢ handlu nie bedzie

prowadzona przez internet i domy

powinna

wysytkowe. Wspiera to scenariusz
wyhamowania aktywnosci
w analizowanym dziale w najblizszej

przysztosci.



Sektory budownictwa

W analizie dokonano oceny stopnia synchronizacji cykli uzyskanych dla wszystkich dziatow
budownictwa z cyklem koniunkturalnym dla gospodarki. Podobnie jak poprzednio, dla dziatéw
produkcji, wahania cykliczne odniesiono do cyklu produkcji ogétem. W tabeli 3.7 zamieszczono
wartosci wspoéfczynnikdw korelacji pomiedzy biezgca wartoscia komponentu cyklicznego
wyznaczonego dla danego dziatu z wyprzedzajgcg lub opdzniajgcg wartoscig cyklu produkcji
ogétem. Site opdinien i wyprzedzen okreslamy maksymalnie dla dwunastomiesiecznego
okresu wstecz (lub w przéd). Komponent cykliczny wyznaczony dla dziatu roboty budowlane
infrastrukturalne jest bardzo stabo skorelowany z cyklem produkcji ogétem. Przewazajg tutaj
korelacje o wartosci 0,1, zarowno dla opdznien, jak i dla wartosci wyprzedzajgcych. Duzy
kontrast do tego braku synchronizacji stanowi silna zalezno$¢ komponentu cyklicznego robdt
budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw z cyklem produkcji ogétem. W tym
przypadku wysokie dodatnie wartosci korelacji mozna odnotowac¢ dla biezgcej wartosci
komponentu cyklicznego i opdznionych wartosci cyklu produkcji. Wartosci te, siegajagce 0,8 dla
jedenastomiesiecznych opdznien cyklu produkcji wskazujg, ze aktywno$¢ w analizowanym
dziale roboét budowlanych nastepuje z opdinieniem wzgledem potencjalnej ekspansji
w sektorze produkcji i opdznienie to moze wynosi¢ nawet rok. Budownictwo ogdétem, jako
wypadkowa powyzszych dwéch rdznigcych sie od siebie dziatéw robdt, reaguje na zmiany
koniunktury stabiej, jednak przewaza reakcja z opdznieniem podobnym do tego, ktéry jest
charakterystyczny dla robdét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow.
Wspotczynniki  korelacji pomiedzy biezgcg wartoscia komponentu cyklicznego dla
budownictwa ogdtem sg generalnie nizsze, co wskazuje na stabszy zwigzek agregatu
budownictwa z koniunkturg. Powyzsze wnioski nie ulegty zmianie w poréwnaniu z poprzednig
edycja raportu.

Tabela 3.7. Wspdtczynniki korelacji pomiedzy cyklami odchylen analizowanych zmiennych dotyczacych
budownictwa a opdznionym lub wyprzedzonym cyklem odchylen produkcji ogétem (A=5 500)

Budownictwo
ogétem
Roboty
budowlane
zwigzane ze
wznoszeniem
budynkoéw
Roboty
budowlane
zwigzane z
budowa obiektow
inzynierii lagdowej
i wodnej

04(103|02|02(01]|00 (-0

04(03|02(01]|00(-01]-02|-0,

03[03]|02|02(02]|02
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Tabela 3.8. Prawdopodobienstwo ujemnych wartosci produkcji budowlanej r/r dla poszczegdlnych
miesiecy okresu prognozy

2021 2022

Min Ma
Vv \ Vi VIl 1X X Xl Xl | I 1] I\

) ) 03 |03]]03]03] 03] 06
Budownictwo ogdtem 0,62 | 067 | 0,51 | 0,44 | 0,36 | 0,35 | 0,37 | 0,42

Roboty budowlane

. . 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,4
zwigzane ze wznoszeniem 0,31 (038 | 040 | 0,38 | 0,31 | 0,28 | 0,28 | 0,39

budynkéw
Roboty budowlane
zwigzane z budowa 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 0,7
R 0,75 | 0,67 | 0,49 | 0,38 | 0,37 | 0,39 | 0,41 | 0,42
obiektow inzynierii 0 4 0 9 9 5

ladowej i wodnej

Tabela 3.9. Prawdopodobienstwa zwigzane z analizg trwatosci trendéw prognostycznych

Prawdopodobienstwo realizacji ponizej minimum Sciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy

2021 2022

Vv Vi Vi VIl IX X Xl Xl I 1 I\ Min. | Max

Budownictwo ogétem 0,41 | 050 | 0,36 | 0,29 | 0,24 | 0,24 | 0,25 | 0,30 | 0,28 | 0,23 | 0,24 | 0,27 | 0,23 | 0,50

Roboty budowlane zwigzane
) , 043 | 049 | 0,50 | 0,47 | 0,40 | 0,36 | 0,36 | 0,48 | 0,46 | 0,39 | 0,39 | 0,45 | 0,36 | 0,50
ze wznoszeniem budynkéow

Roboty budowlane zwigzane
z budowg obiektéw inzynierii| 0,50 | 0,45 | 0,29 | 0,21 | 0,21 | 0,23 | 0,25 | 0,26 | 0,24 | 0,20 | 0,18 | 0,17 | 0,17 | 0,50
ladowej i wodnej

Prawdopodobieristwo realizacji ponizej maksimum $ciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy

2021 2022

Vv Vi Vil Vil IX X Xl Xl I I 1} \% Min. | Max

Budownictwo ogétem 0,86 | 0,86 | 0,73 | 0,66 | 0,57 | 0,55 | 0,55 | 0,60 | 0,57 | 0,50 | 0,50 | 0,54 | 0,50 | 0,86

Roboty budowlane zwigzane
) B 0,64 | 0,67 | 0,66 | 0,64 | 0,55 | 0,50 | 0,50 | 0,61 | 0,59 | 0,53 | 0,52 | 0,57 | 0,50 | 0,67
ze wznoszeniem budynkéw

Roboty budowlane zwigzane
z budowg obiektéw inzynierii| 0,95 | 0,89 | 0,76 | 0,66 | 0,64 | 0,65 | 0,66 | 0,67 | 0,64 | 0,57 | 0,52 | 0,50 | 0,50 | 0,95
ladowej i wodnej

Prawdopodobienstwo realizacji ponizej wartosci Sredniej $ciezki centralnej w catym horyzoncie prognozy

2021 2022

\ Vi Vi VIl IX X Xl Xl I 1 I\ Min. | Max

Budownictwo ogétem 0,74 | 0,76 | 0,61 | 0,53 | 0,45 | 0,43 | 0,44 | 0,50 | 0,47 | 0,40 | 0,41 | 0,44 | 0,40 | 0,76

Roboty budowlane zwigzane
. , 0,53 | 0,58 | 0,58 | 0,55 | 0,47 | 0,43 | 0,42 | 0,54 | 0,52 | 0,46 | 0,45 | 0,51 | 0,42 | 0,58
ze wznoszeniem budynkdéw

Roboty budowlane zwigzane
z budowa obiektéw inzynierii| 0,83 | 0,75 | 0,58 | 0,47 | 0,45 | 0,48 | 0,49 | 0,50 | 0,47 | 0,41 | 0,37 | 0,35 | 0,35 | 0,83
ladowej i wodnej

Szczegbtowg analize niepewnosci dotyczgcej budowanych prognoz rozwoju dziatéw
budownictwa przedstawiono w tabelach 3.8 i 3.9. W tabeli 3.8 prezentujemy uzyskane
z rozktadéw predyktywnych prawdopodobieistwa spadku sprzedazy dla kazdego dziatu
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w kazdym miesigcu horyzontu prognozy. W tabeli 3.9 prezentujemy prawdopodobienstwa
odpowiednio: realizacji ponizej minimum S$ciezki centralnej, maksimum S$ciezki centralnej
i ponizej przecietnej wartosci. Wartosci tych prawdopodobieidstw pozwalajg okresli¢
w kategoriach niepewnosci ex ante trwatos¢ trendow rozwojowych kazdego dziatu handlu
wyznaczonych przez $ciezki centralne prognoz. W catym horyzoncie prognozy dla wszystkich
dziatéw robdt budowlanych przewazajg wysokie wartosci prawdopodobienstw spadkéw r/r.
Sytuacja powinna sie poprawia¢ w 2022 roku, gdzie szanse na negatywny scenariusz spadaja
do okoto 0,33. Wartosci prawdopodobienstw zwigzanych z analizg trwatosci trendéw
wskazujg na bardzo stabilny charakter tendencji rozwojowych w budownictwie i brak
jednakowych przestanek ani za silnym ozywieniem, ani za wyhamowaniem aktywnosci.
Wedtug przeprowadzonych analiz mozna stwierdzi¢, ze najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem dla analizowanego dziatu gospodarki jest stagnacja, trwajgca przynajmniej do
wiosny 2022 roku.

Ponizej zamieszczono dla indekséw produkcji budowlanej, kolejno od goéry: zegar cyklu
koniunkturalnego dla parametru A=5 500, wyodrebniony cykl odchylen, wskaznik dynamiki
produkcji budowlanej r/r wraz z prognozg na 12 kolejnych miesiecy. Obok wykreséw
formutowano wnioski. Wyznaczono prognoze punktowg (mediana rozktadu), wraz
Z niepewnoscia zobrazowang w postaci przedziatéw ufnosci rzedu: 30%, 50%, 80%, 95% oraz
99% (odpowiednie wstegi koloru zielonego).
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Budownictwo ogétem
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2015-09

2020-07

W analizowanym dziale w ciggu
dekady
komponentu cyklicznego wykazuje

ostatniej przebieg
regularne wahania koniunkturalne
o duzej amplitudzie. Ostatnie punkty
zegara cyklu koniunkturalnego lezg
w trzeciej C¢wiartce, co Swiadczy
o wystepowaniu fazy odbudowy.
pandemiczne
wspotwystgpity z wyhamowaniem

Obostrzenia

aktywnosci po przejsciu przez gérny
punkt zwrotny w pazdzierniku 2018
roku. Wydaje sie, ze trwajgce
obecnie spowolnienie nie zostato ani
wywotane, ani pogtebione przez
pandemie. Skala spadku aktywnosci
jest poréwnywalna z analogicznymi
epizodami w przesztosci.

Sciezka centralna prognoz wskazuje
na powolng odbudowe z mozliwoscig
wystepowania dodatnich dynamik
r/r dopiero jesienig 2021 r. i pdzniej.
W  catym

horyzoncie prognozy

prawdopodobienstwo spadku
dynamiki analizowanego wskaznika
jest nie
prawdopodobienstwa okreslajgcego

mniejsze od

pozytywny scenariusz.

Nowa obserwacja z kwietnia 2021 r.
nie zmienita zasadniczo scenariusza
rozwoju w analizowanym dziale.
Sciezka centralna pozostaje bardzo
podobna do prognoz z poprzedniej
edycji raportu.



Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
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Przebieg komponentu cyklicznego
wykazuje mniej regularne wahania
koniunkturalne ~w  pordédwnaniu
z budownictwem ogdtem. Ostatnie
punkty zegara cyklu
koniunkturalnego lezg na granicy
trzeciej i czwartej Cwiartki, co
Swiadczy o mozliwosci przejscia
z fazy recesji do fazy odbudowy.
Whnioski o wptywie pandemii na
procesy cykliczne sg podobne jak
w przypadku analiz budownictwa
ogdétem. Obostrzenia pandemiczne
wspotwystgpity z wyhamowaniem
aktywnosci po przejsciu przez gorny
punkt zwrotny w pazdzierniku 2018 r.
Wydaje sie, ze trwajgce obecnie
spowolnienie  nie zostatlo ani
wywotane, ani pogtebione przez
pandemie. Skala spadku aktywnosci
jest poréwnywalna z analogicznymi
epizodami w przesztosci.

Sciezka centralna prognoz wskazuje
na powolng odbudowe z mozliwoscig
wystepowania dodatnich dynamik
r/r w catym horyzoncie prognozy.

Prawdopodobienstwo spadku
dynamiki analizowanego wskaznika
jest bardzo bliskie
prawdopodobieristwu

okreslajagcemu pozytywny
scenariusz.

Nowa obserwacja z kwietnia 2021 r.
Nie zmienita znaczgco przebiegu
Sciezki centralnej, jak réwniez
rozproszenia rozktadow
predyktywnych.



Roboty budowlane zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej
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Przebieg komponentu cyklicznego
wykazuje w analizowanym dziale
regularne wahania koniunkturalne
o duzej amplitudzie. Przebieg jest
bardzo podobny do tego, ktéry
wyznaczono  dla budownictwa
ogdétem. Ostatnie punkty zegara
cyklu koniunkturalnego lezg
w trzeciej ¢wiartce, co Swiadczy
o wystepowaniu fazy recesji.
Obostrzenia pandemiczne
wspotwystgpity z wyhamowaniem
aktywnosci po przejsciu przez gorny
punkt zwrotny w pazdzierniku 2018 r.
Wydaje sie, ze trwajgce obecnie
spowolnienie nie zostatlo ani
wywotane, ani pogtebione przez
pandemie. Skala spadku aktywnosci
jest poréwnywalna z analogicznymi
epizodami w przesztosci. Wahania
koniunkturalne w  tej  sekgji
budownictwa pozostaty relatywnie
odporne na efekty pandemii
i wprowadzanych obostrzen.

Sciezka centralna prognoz wskazuje
na powolng odbudowe, podobnie jak
dla budownictwa ogoétem,
z mozliwoscia wystepowania
dodatnich dynamik r/r dopiero

jesienig 2021 roku i pdzniej. W catym

horyzoncie prognozy
prawdopodobienistwo spadku
dynamiki analizowanego wskaznika
jest bardzo bliskie
prawdopodobieristwu

okreslajgcemu pozytywny

scenariusz.



Tabela 1. Wyrdznione w analizie indeksy produkcji (indeks miesieczny, o statej podstawie: 2015=100
oraz wskaznik r/r)

Gérnictwo i wydobywanie; produkcja; dostawa energii elektrycznej, gazu, pary i
klimatyzacji [B-D]

Gornictwo i wydobywanie; produkcja; zaopatrzenie w energie elektryczng, gaz, pare
wodng i klimatyzacje; budownictwo [B-D_F]

Gérnictwo wegla kamiennego i brunatnego [BO5]

Pozostate gérnictwo i wydobywanie [BOS8]

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca goérnictwo [B09]

Produkcja [C]

Produkcja artykutéw spozywczych [C10]

Produkcja napojow [C11]

Produkcja wyrobéw tytoniowych [C12]

Produkcja wyrobéw witdkienniczych [C13]

Produkcja odziezy [C14]

Produkcja skory i wyrobéw pokrewnych [C15]

Produkcja drewna i wyrobdéw z drewna i korka, z wytgczeniem mebli; produkcja
artykutéw ze stomy i materiatéw do wyplatania [C16]

Produkcja papieru i wyrobdéw papierniczych [C17]

Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji [C18]

Produkcja koksu i rafinowanych produktéw naftowych [C19]

Produkcja chemikalidw i produktéw chemicznych [C20]

Produkcja podstawowych produktéw farmaceutycznych i preparatow
farmaceutycznych [C21]

Produkcja wyrobdéw z gumy i tworzyw sztucznych [C22]

Produkcja innych niemetalicznych produktéw mineralnych [C23]

Produkcja metali nieszlachetnych [C24]

Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzagdzen [C25]
Produkcja komputeréw, wyrobdéw elektronicznych i optycznych [C26]
Produkcja sprzetu elektrycznego [C27]

Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana [C28]

Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep [C29]

Produkcja pozostatego sprzetu transportowego [C30]

Produkcja mebli [C31]

Inne sektory zwigzane z produkcjg [C32]

Naprawa i instalacja maszyn i urzadzen [C33]

Zaopatrzenie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i klimatyzacje [D]

Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody [E36]
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Tabela 2. Wyrdznione w analizie indeksy PKB i jego sktadowe (indeks kwartalny, o statej podstawie:
2010=100)

indeks kwartalny, o statej

Popyt krajowy podstawie: 2010=100
indeks kwartalny, o statej

naktady brutto na srodki trwate podstawie: 2010=100
indeks kwartalny, o statej

spozycie gosp, Domowych podstawie: 2010=100
indeks kwartalny, o statej

dynamika PKB r/r podstawie: 2010=100
dynamiki r/r wartosci

dynamika kredytow ogdtem r/r deflowanych

EUR/PLN zt

WIBOR3M punkty procentowe
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Tabela 3. Wyrdznione w analizie zmienne sprzedazy detalicznej (indeks miesieczny, o statej podstawie:
2015=100 oraz wskaznik r/r)

Handel detaliczny, z wyjatkiem pojazdéw mechanicznych i motocykli
Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych
Sprzedaz detaliczna artykutéw niezywnosciowych (w tym paliw)
Sprzedaz detaliczna artykutdw niezywnosciowych (z wyjgtkiem paliw)

Sprzedaz detaliczna tekstyliéw, odziezy, obuwia i wyrobdw skdérzanych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu medycznego i ortopedycznego,
kosmetykow i artykutéw toaletowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu informacyjnego i komunikacyjnego; inny
sprzet gospodarstwa domowego (z wyjatkiem tekstyliow); towary
zwigzane z kulturg i rekreacja itp. w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania; sprzet telekomunikacyjny itp. w
wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu audio oraz video; sprzetu
komputerowego, wyrobdéw ze szkia, artykutéw elektrycznych uzytku
domowego itd. w wyspecjalizowanych sklepach

Handel detaliczny, z wyjgtkiem pojazddw mechanicznych, motocykli i
paliw

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z
przewagg zywnosci, napojéw lub wyrobéw tytoniowych

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna paliw samochodowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
przez Internet
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Tabela 4. Wyrdznione w analizie zmienne produkcji budowlanej (indeks miesieczny, o statej podstawie:
2015=100 oraz wskaznik r/r)

Budownictwo ogdtem

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem
budynkéw

Roboty budowlane zwigzane z budowa
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej

Tabela 5. Cut-off dla danych uzywanych w analizie

Analiza koniunktury

Dane miesieczne

PRODUKCIA
Zegary i komponenty cykliczne wyznaczone do listopada 2020 roku.

HANDEL
Zegary i komponenty cykliczne wyznaczone do wrzes$nia 2020 roku.

BUDOWNICTWO
Zegary i komponenty cykliczne wyznaczone do pazdziernika 2020 roku.

Prognozy

Dane miesieczne

PRODUKCIA
Koniec préby: MAJ 2021 r.
Prognozy: CZERWIEC 2021 r. — MAJ 2022 r.

HANDEL
Koniec préby: marzec 2021 r.
Prognozy: kwiecien 2021 r. — marzec 2022 r.

BUDOWNICTWO
Koniec préby: KWIECIEN 2021 r.
Prognozy: MAJ 2021 r. — KWIECIEN 2022 r.

Dane kwartalne Koniec préby: | kwartat 2021 r.
Prognozy: Il kwartat 2021 r. — | kwartat 2023 r.
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Rysunek 1. Cykle odchylen (w okresie do listopada 2020 r.) dla indekséw produkcji w dziatach i sekcjach

oraz rozwazanych kategoriach débr
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Rysunek 2. Zegary cyklu koniunkturalnego dla produkcji w sekcjach i dziatach w okresie do listopada
2020 r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 5,5 roku
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Rysunek 3. Zegary cyklu koniunkturalnego dla produkcji w sekcjach i dziatach w okresie do wrzesnia
2020 r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 7 lat
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Rysunek 4. Zegary cyklu koniunkturalnego dla produkcji w sekcjach i dziatach w okresie do listopada
2020 r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 8 lat
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i optycznych
[C26]

-0,03

0,14

5500

0,04
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5500

-0,03 0,05
Produkcja sprzetu
elektrycznego
[C27]
-0,04 0,04
Produkcja maszyn
i urzadzen, gdzie
indziej
-0,10
niesklasyfikowana
[C28] -0,12
5500
0,20
-0,15 0,15

Produkcja
pojazdow
samochodowych,
przyczep i naczep
[C29]
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Produkcja
pozostatego
sprzetu
transportowego
[C30]

5500

0,15

0,03 0,03

Produkcja mebli
[C31]

5500

0,10

0,06 0,06

Inne sektory
zwigzane

z produkcja
[C32]

002 0,03
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i instalacja maszyn
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Pobér, uzdatnianie
i dostarczanie wody
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Zaopatrzenie
w energie
elektryczng, gaz,
pare wodng
i klimatyzacje
(D]
5500
0,03
-0,01 0,00
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146



Rysunek 5. Cykl odchylen (w okresie do wrzesnia 2020 r.) dla indekséw handlu detalicznego

rozwazanych zmiennych

90-0202 90-0202 90-0202
80-6T0C 80-6T0C 80-6T0C
0T-8102 0T-8702 01-8702
ZT-2102 2T-4102 TT-2102
20-2102 70-£102 70-2102
o910z g 0-9T0¢ o 10970 o
90-5T07 B 205107 90-5T07
80V 10T _ 80-710T _ 80-710T _
0T-€102 0T-€T02 0T-€T02
T g [A 4TI T g
20-¢T0¢ m 20-210¢C m 0-TT0¢ m
¥0-1T02 $0-1T0¢ ¥0-TT0Z
90-0T02 _ 90-0T02 _ 90-0T02 _
80-6002 g 80-600C g 80-6002 S
0r-800C 0T-8002 & 0T-8002 &
12002 0 Zt-L002 0 Zt-Lo0e P
20-2002 70-£002 70-2002
¥0-9007 ¥0-900¢ ¥0-9007
90-5002 m 90-5002 m 90-G002 m
804007 iR 80-v00Z A 80-¥002 A
0T-£002 0T-£002 0T-€002
21-2002 2T-2002 71-2002
20-2002 20-2002 20-2002
¥0-100T ¥0-100¢ ¥0-100¢
90-0002 90-0002 90-0002

T MmN 4 O A N M s W T N &N 4 O AN Nt wn [Un] <t ™~ o ™~ =y [Un] co

e e e e e T S S © 9 9 9 9 9 9 9 .9 © 6 9 9 g 9 o 9

©CO0O0o0o0QQQQQO0 ©Co0cooo0QQQ Qo0 © ©o ©o o Q Q@ 9 9

— - N
> E S s
©c O © © S - =
c € N c 2 o I <
N © © .— N O = N [)
© € 5 E o =2 ¢ o >
= o = 0 o = B
©c £ 2 = = T o ©
= o O 2 E = g > - o
— O —~
L2855 $es -
N O 2 8 X ~ s ,M ~ o E
© N N £ O o .3 3 N 2 c
T L8 Q9 T © 6 s e 33
N .W, © m ..nuu. N IS W. N M W. ©
5 33 £ € 5 2 2 5§29 8
NV N T v .— "V N = v = S N

147



90-0202 90-0202
80-6T0T 80-6T0C 80-6T0C
0T-8T02 0T-8702 0T-8702
TT-4T02 T-4702 TT-2702
T0-£T0T 720-4T0T T0-270C
09707 o $0-9T0¢ 9 10-9T0¢ o
90-ST0Z 1 90-5T02 o 90-5T07
80-YT0Z _ 80710T _ 80-710T _
0T-€T0Z 0T-€T02 0T-€T02
[AS AT A T-2102 S T g
20-210¢C m 20-210¢C m 20-210¢C m
¥0-TT0Z YO-TT02 Y0-1T02
90-0T0Z _ 90-0T0Z _ 90-0T02 _
80-600C g 80-600C g 80-600C S
0T-8007 3 0T-2007 S 0T-8002 &
Zt-200z 7 21-400C o 00z P
20-£002 70-200T 70-2002
¥0-9007 ¥0-900¢ ¥0-900¢
90-5002 m 90-5002 m 90-5002 m
804002 A 80-r00T 0 80-v002 A
0T-€002 0T-€002 _ 0T-€002
2T-2002 2T-2002 ZT-2002
20-2002 20-2002 20-2002
¥0-100% ¥0-100¢ J ¥0-100¢
90-0002 90-0002 90-0002
w <t o (=] o = (s ] c0 [Tp] (=] ¥y ] (@] LN (=] [¥p] (=] < (o] o o = (o]
©Q © 9 9 9 9 9 © <+ < 9o 9 9 < = 4« © Q 9 o 9 9 9
© o
= c
s - 3¢5
© 2 c 8 .z c S 2T 2
S Sz S 25 S Y¥g & 2o
o > 2 S 32 3 8 § w5 o 3
= 2 E S @ v 0O S 9 v .- 509
= o g 2N g = 2 3K =
) o ‘c v 5 N © (TR SIS 2 S
© v g N N >C >
R R e8 g5 2823 8s
59 3z @ S s 8 38 s 2 a0 8 &8
o > = QT £ >a g vocowzo
5 =y 2 5 9 W, B 5 S 5327w E)
a8 e A =22323% A F2 L0 =¥

148




0,10

0,08
Sprzedaz detaliczna 0,06
narzedzi technologii 0,04
informacyjnej i 002
r
komunikacyjnej;
omu tac:}q ej,k y 0,00
pozostatych artykutow
. -0,02
uzytku domowego
. . -0,04
(z wytaczeniem wyrobow
tekstylnych); wyrobow -0,06
zwigzanych z kultur -0,08
aly 2 ' edgdge8s8Igogss8TENeBESITIANSES
i rekreacjq itd. 010 I d A T AR R DO A AN hT AR R A S
rowadzona 8888888888888 g8sg8sgs8¢g 8
p [ I o Y o Y o I VA o A o N oV A ot Y o N o Y o I o I o O o Y e I ¥ IO ¥ A o N o Y o Y o Y o I o Y ¥ |
w wyspecjalizowanych s 55000 32000 wmm—12000 sm—5500
sklepach
0,10
0,08
0,06
0,04
0,02
0,00
. . -0,02
Sprzedaz detaliczna !
. . -0,04
komputerdw, urzadzen
peryferyjnych -0,06
i ia; -0,08
o o o0 4 4 0 o o A4 4 0o 440000009 O
sprzgtu 010 S I3 AT AR R b ddAdhahderntodad o
telekomunikacvinego itd EEEEBEES8E888888ss8sssssss88¢83 8
yjneg . AN AN NN AN G A& & &
w wyspecjalizowanych e 55000 32000 12000 sm—5500
sklepach
0,10
0,08
0,06
0,04
0,02
0,00
. . -0,02
Sprzedaz detaliczna !
. o -0,04
sprzetu audio oraz video;
sprzetu komputerowego, -0,06
’ -0,08
wyrobow ze szida, sz aVozmgzaNogzgszaNossINNgE S
artykutow elektrycznych 010 & Zd d bt AR odaoddddThodrn®add
; ; EEEE8B8E8888888ss8sss=ss8s8888¢8 8
uzytku domowego itd. ANA NN NN AN NNN S & & S
w wyspecjalizowanych e 55000 32000 =m——=12000 5500

sklepach

149




90-0207 90-020¢ 90-020¢
80-6T07 80-610¢ 80-610T
0T-8107 0T-8107 0T-8107
TT-LT0T TT-L10¢ TT-L 10T
70-210T 70-2T0T 70-410T
09707 o ¥0-9T0¢ o 10-9T0¢ o
90-ST0Z 1 205107 90-5T07
801107 _ 801107 _ 801107 _
0T-€T07 0T-€T0T 0T-€T07

[AS AT A T g T g
0-TT0T m 0-T10T m 20-TT0T m
¥0-TT0Z ¥0-1102 ¥0-1102
90-0T07 _ 90-0T07 _ 90-0T07 _
80-6007 80-600¢ 80-6007
0T-8007 m 0T-8007 m 0T-8007 m
¢r-i00z P ¢r-iooe 7 FA 1 TR
70-2007 70-200T 70-200T
¥0-9002 ¥0-9002 ¥0-9002
90-5007 m 90-5007 m 90-5007 m
80-v00Z iR 80-v00T 1A 80-v00T 1A
0T-€007 0T-£00¢ 0T-£00¢
71-2007 TT-200¢ 71-200¢
70-2007 70-200¢ 70-200¢
¥0-T00T ¥0-1002 ¥0-100T
90-0007 90-0007 90-0007

gt N d O 4 &6 0 s W m ~ — (=] — ™~ m =y gt oo &N d O d & o <=
e B B e S S S Q 9 9 9 @ o © 9 Q @ 9 9 9 9 9 © 9
— .m .muw,

2 5 s § 238
2eR .2 22 2 :®ss
8 <9 ES8 g = S =2:%228
§Egit g3 5588
M S8 sgaifie
88§73 $ =% 83882
=% 2 8 L2 2 292 2 co
5385 EO 5§ £ 2 5§ 2<S=2 23
»w N T n £ w 2% »w a3 v N S

150



9040202 90-020¢ 90-020¢C
80°6T0T 80-6T0C 80-6T0C
0T-8T0Z 01-8102 0T-8102
2702 2T-2L102 TT-2102
70°£T0T 20-£102 70-£10T
¥0:9T0Z o ¥0-9T07 9 ¥0-970¢ S
90-5T07 90-5T0Z 9 90-5T0¢ B
801107 _ 804107 _ 801102 _
0T-€T0T 0T-€102 0T-€102
ez g g 7T-2102 8
W S S 20-710T 5
— — —
¥0-1102 ¥0-110¢
90-0T0Z _ 90-0T0Z _ 90-0T02 _
807600 g 80-6002 g 80-600C g
0T-800 & 0T-8002 g 0T-80027 S
zrL00z 7 [ARAVi4 T 21,002 T
707£00C 20-2002 20-200T
¥0-900¢ ¥0-900% ¥0-900¢
90-5002 & 905002 S -500C 8
R 7 R
80-¥00C iR 80-7002 v 80-¥00C 0
0T-€002 0T-£002 0T-£002
712002 71-2002 7T-2002
70°2002 20-2002 70-2002
¥0-100¢ ¥0-100% $0-100¢
90-0002 90-00027 90-0002
O 0 VW T N O NS WO O O N O 1N O ! O W1 O N o ) o LN o N
<0 9 999 9 9 9 o N < < 9 9 o < < A -1 - Q. Q S - -
O 0000 o9 9o o O © © o o o 9 9 9 O o o o o o =) o
§ 5 -
g g S % ] £
] > >
~ N2 © 2 c o c
® T o c 2 0o s c S
- 8 N S 9 ¢ 2 0 < 2
o 3 = = 0 o 2 = 9 S
N O .® T o +© ~ © = N
a 5 © 2o > o = = 2 © =
o 29 % c ¥ c w© “ O ¢ ®©
oc © w — W o o T o O
S S > < ‘N G O N O < ‘N O N O
8y g9 S92 8T ol 323285
= © O 0 © w ®© O ®© »w ©
8% 2 o ez >0 Loz o
N g <L 5 3 W, © 39 s E o023
a - 2 S ARz 8z a % 8323

151



0,20

90-0207
» 806107
0T-8107
ZT-L10T
70-LT07
¥0-9T07
90-5107
807107
0T-€T0Z
71-2107
70-210T
¥0-TT0Z
90-0T07
5506007
0T-8007
Z1-£00T
70-£00T
¥0-900¢

0T-200¢
21-200¢
€0-200¢
0-100¢
90-000¢

0,15
0,10
0,05
0,00
-0,05
-0,10
-0,15

-0,20
-0,25

-0,30

32000 17000 e—-5500

s 55000

Sprzedaz detaliczna

prowadzona przez domy

sprzedazy wysytkowej lub

przez Internet

152



Rysunek 6. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych sprzedazy detalicznej w okresie do wrzesnia
2020 r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 5,5 roku

Sprzedaz detaliczna, z wytaczeniem handlu
detalicznego pojazdami samochodowymi
i motocyklami

-0,01 0,01

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobéw
tytoniowych

-0,02 0,02

Sprzedaz detaliczna towardw niezywnosciowych '
(wraz z paliwami) 002

-0,02

Sprzedaz detaliczna towardw niezywnosciowych
(z wytgczeniem paliw) 00

Sprzedaz detaliczna wtdkien, odziezy, obuwia

i wyrobow ze skory w wyspecjalizowanych sklepach 015
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Sprzedaz detaliczna sprzetu medycznego

i ortopedycznego, kosmetykéw i artykutéow
toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

0,02

Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii
informacyjnej i komunikacyjnej; pozostatych
artykutéw uzytku domowego (z wytaczeniem
wyrobow tekstylnych); wyrobéw zwigzanych
z kulturg i rekreacjg itd. prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach

0,02

Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzagdzen
peryferyjnych i oprogramowania; sprzetu
telekomunikacyjnego itd. w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna sprzetu audio oraz video;
sprzetu komputerowego, wyrobdw ze szkta,
artykutéw elektrycznych uzytku domowego itd.
w wyspecjalizowanych sklepach

0,02

Sprzedaz detaliczna, z wytaczeniem handlu
detalicznego pojazdami samochodowymi,
motocyklami i paliw

0,02

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych
sklepach

32000

0,00
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Sprzedaz detaliczna prowadzona w
niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga
zywnosci, napojow lub wyrobow tytoniowych

-0,01 -0,01

0,00 0,00 0,00 0,00

0,01

0,01

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach

-0,01

0,01

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobéw
tytoniowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

0,01

Sprzedaz detaliczna paliw samochodowych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

0,00

-0,01

0,01 0,01

0,02

0,02

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy
sprzedazy wysytkowej lub przez Internet

-0,02 -0, POt .0 0,01 0,02

0,10

0,03
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Rysunek 7. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych sprzedazy detalicznej w okresie do wrzesnia
2020 r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 7 lat

Sprzedaz detaliczna, z wytagczeniem handlu
detalicznego pojazdami samochodowymi
i motocyklami

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobéw
tytoniowych

Sprzedaz detaliczna towardw niezywnosciowych
(wraz z paliwami)

-0,02 0,02

Sprzedaz detaliczna towardw niezywnosciowych

(z wytgczeniem paliw)

Sprzedaz detaliczna wtdkien, odziezy, obuwia

i wyrobow ze skory w wyspecjalizowanych sklepach 010
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Sprzedaz detaliczna sprzetu medycznego

i ortopedycznego, kosmetykéw i artykutéow
toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

0,02

Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii
informacyjnej i komunikacyjnej; pozostatych
artykutéw uzytku domowego (z wytaczeniem
wyrobow tekstylnych); wyrobéw zwigzanych
z kulturg i rekreacjg itd. prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach

0,02

0,02

Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzagdzen
peryferyjnych i oprogramowania; sprzetu
telekomunikacyjnego itd. w wyspecjalizowanych
sklepach

0,01 -0f

0,01

Sprzedaz detaliczna sprzetu audio oraz video;
sprzetu komputerowego, wyrobdw ze szkta,
artykutéw elektrycznych uzytku domowego itd.
w wyspecjalizowanych sklepach

0,02

Sprzedaz detaliczna, z wytaczeniem handlu
detalicznego pojazdami samochodowymi,
motocyklami i paliw

0,02

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych
sklepach

12000

0,00
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Sprzedaz detaliczna prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga
zywnosci, napojow lub wyrobow tytoniowych

12000

0,03

0,01

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach

0,01

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobéw
tytoniowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

0,02

Sprzedaz detaliczna paliw samochodowych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

0,02

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy
sprzedazy wysytkowej lub przez Internet
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Rysunek 8. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych sprzedazy detalicznej w okresie do wrzesnia
2020 r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 8 lat

Sprzedaz detaliczna, z wytagczeniem handlu
detalicznego pojazdami samochodowymi
i motocyklami

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobéw

tytoniowych

Sprzedaz detaliczna towardw niezywnosciowych
(wraz z paliwami)

Sprzedaz detaliczna towardw niezywnosciowych
(z wytgczeniem paliw) oo

Sprzedaz detaliczna wtdkien, odziezy, obuwia

i wyrobow ze skory w wyspecjalizowanych sklepach 0720
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Sprzedaz detaliczna sprzetu medycznego

i ortopedycznego, kosmetykéw i artykutéow
toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii
informacyjnej i komunikacyjnej; pozostatych
artykutéw uzytku domowego (z wytaczeniem
wyrobow tekstylnych); wyrobéw zwigzanych
z kulturg i rekreacjg itd. prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach

0,02

Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzagdzen
peryferyjnych i oprogramowania; sprzetu
telekomunikacyjnego itd. w wyspecjalizowanych
sklepach

0,01 0,01

Sprzedaz detaliczna sprzetu audio oraz video;
sprzetu komputerowego, wyrobdw ze szkta,
artykutéw elektrycznych uzytku domowego itd.
w wyspecjalizowanych sklepach

0,02

Sprzedaz detaliczna, z wytaczeniem handlu
detalicznego pojazdami samochodowymi,
motocyklami i paliw

0,02

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych
sklepach

5500

0,02

0,00

0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00

0,01
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Sprzedaz detaliczna prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga
zywnosci, napojow lub wyrobow tytoniowych

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobéw
tytoniowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna paliw samochodowych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

-0,03

0,02

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy
sprzedazy wysytkowej lub przez Internet
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Rysunek 9. Cykl odchylen (w okresie do pazdziernika 2020 r.) dla indekséw produkcji budowlanej
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Rysunek 10. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych produkcji budowlanej w okresie do
pazdziernika 2020 r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 5,5 roku

Budownictwo ogdétem Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem
budynkéw
32000 32000
0,10 0,10

-0,02 -0, 0,01

-0,01 -0,01 0,01

Roboty budowlane zwigzane z budowg obiektéw
inzynierii Ilgdowej i wodne;j

32000

0,15
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Rysunek 11. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych produkcji budowlanej w okresie do
pazdziernika 2020 r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 7 lat

Budownictwo ogétem Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem
budynkéw
12000 12000

Roboty budowlane zwigzane z budowa obiektéw
inzynierii Ilgdowej i wodne;j
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Rysunek 12. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych produkcji budowlanej w okresie do
pazdziernika 2020 r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 8 lat

Budownictwo ogétem Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem
budynkéw

-0,02

-0,01 -0,01

Roboty budowlane zwigzane z budowg obiektéw
inzynierii Ilgdowej i wodne;j

165



[l spis RYsunkOWwW

Rysunek 1.1. Wykresy wachlarzowe prognoz dynamik analizowanych wielkosci realnych w okresie od Il kw. 2021
r.do | kw. 2023 roku. Analiza ex-post prognoz z poprzedniego rAPOItU .......cocueerieeriierieenirerte et 8
Rysunek 1.2. Fazy cyklu dla analizowanych dziatéw produkcji w okresie od grudnia 2017 do listopada 2020r.. 11
Rysunek 1.3. Odsetek analizowanych dziatéw produkcji w okresie od grudnia 2017 do pazdziernika 2020 r. w fazie
ekspansji, SPOWOINIENIA, FECES]i | OZYWIENIA .....viiieeiiii e ccieee et e e e s e e e rata e e s aeae e e streeeestaeeeennneas 12

Rysunek 2.1. Wykresy wachlarzowe prognoz dynamik analizowanych wielkosci realnych w okresie od Il kw. 2021
r.do | kw. 2023 roku. Analiza ex-post prognoz z poprzedniego rAPOItU. ......coceiereeriiiiiieriie et esiee e 14
Rysunek 2.2. Wykresy wachlarzowe prognoz dynamik analizowanych wielkosci nominalnych w okresie od Il kw.
2021 r.do | kw. 2023 roku. Analiza ex-post prognoz z poprzedniego raportu. ........ccocveerveeerreeriieenieeniieerieeneeens 20
Rysunek 2.3. Wykresy wachlarzowe prognoz dynamik produkcji przemystowej (okres prognozy od VI 2021 r. do
V 2022 r.) i sprzedazy detalicznej (okres prognozy od IV 2021 r. do |11 2022 r.); dane miesieczne, .........cceeeueenns 23

Rysunek 3.1. Cykl odchylen dla indeksu produkcji ogétem w okresie od sierpnia 2002 r. do listopada 2020rr. .. 26
Rysunek 3.2. Zegar cyklu koniunkturalnego dla produkcji ogétem do listopada 2020 r......cccuveeeeciveeeccieeeesiieen, 28
Rysunek 3.3. Fazy cyklu dla analizowanych dziatéw produkcji w okresie od grudnia 2017 do listopada 2020.... 37
Rysunek 3.4. Odsetek analizowanych dziatéw produkcji w okresie od grudnia 2017 do listopada 2020 w fazie
ekspansji, spowolnienia, recesji i ozywienia (na podstawie cykli odchyler wyznaczonych do listopada 2020 r.) 38

Rysunek 1. Cykle odchylen (w okresie do listopada 2020 r.) dla indekséw produkcji w dziatach i sekcjach

oraz rozwazanych KategoriaCh dODI ............oo it e e e et e e e e tre e e e eabaeeesabbeeeennes 103
Rysunek 2. Zegary cyklu koniunkturalnego dla produkcji w sekcjach i dziatach w okresie do listopada 2020 r., dla
A\ odpowiadajgcego wyodrebnianiu Wahan do 5,5 FOKU .........ccuiiieiiiii it et are e e et e e 114
Rysunek 3. Zegary cyklu koniunkturalnego dla produkcji w sekcjach i dziatach w okresie do wrzesnia 2020 r., dla A
odpowiadajgcego wyodrebnianiu Wahan do 7 [at.........c..ueiiiiii i et 125
Rysunek 4. Zegary cyklu koniunkturalnego dla produkcji w sekcjach i dziatach w okresie do listopada 2020 r., dla A
odpowiadajacego wyodrebnianiu Wahan do 8 [t ........ccuueiiiiiiieiiir e e 136
Rysunek 5. Cykl odchylen (w okresie do wrzesnia 2020 r.) dla indekséw handlu detalicznego rozwazanych
001110 Y2 1Yol o TSRS 147
Rysunek 6. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych sprzedazy detalicznej w okresie do wrzesnia 2020 .,
dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 5,5 FOKU .....cceeciiiiiciiie e e s e 153
Rysunek 7. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych sprzedazy detalicznej w okresie do wrzesnia 2020 .,
dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu Wahan do 7 [@t..........ceieiiiiiiiee e 156
Rysunek 8. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych sprzedazy detalicznej w okresie do wrzeénia 2020 r.,
dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu Wahan do 8 [at..........ccevciiiiiciiiiecec e s 159
Rysunek 9. Cykl odchylen (w okresie do pazdziernika 2020 r.) dla indekséw produkcji budowlane;i................. 162

Rysunek 10. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych produkcji budowlanej w okresie do pazdziernika 2020
r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wahan do 5,5 rOKU ........ccceeieeiiiiiiiiiec e e 163
Rysunek 11. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych produkcji budowlanej w okresie do pazdziernika 2020
r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu Wahan do 7 [at ...........cccooviiiieiii i 164
Rysunek 12. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych produkcji budowlanej w okresie do pazdziernika 2020
r., dla A odpowiadajgcego wyodrebnianiu wWahan do 8 at ............ccccviiiieiiiiiiiieeccee e 165

166



[l spis TABEL

Tabela 2.1. Prawdopodobienstwa spadku (w ujeciu rocznym) wartosci analizowanych zmiennych realnych,
wyznaczone W kazdym punkcie horyzontu ProgNOzY ........ccocueiiiiiiieriiieie ettt ettt 17
Tabela 2.2. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych realnych ponizej
minimum Sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy ..........cccceeeeeveerieiinienieenneenne 18
Tabela 2.3. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych realnych ponizej
maksimum $ciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy..........cccceeeveeriiiineenieeeneenne 18
Tabela 2.4. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych realnych ponizej
wartosci przecietnej sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy .........ccccceevevevvennnen. 18
Tabela 2.5. Wartosci Sciezek centralnych prognoz dla analizowanych zmiennych realnych oraz btedy ex ante . 19
Tabela 2.6. Prawdopodobienistwa spadku (w ujeciu rocznym) wartosci analizowanych zmiennych nominalnych,
wyznaczone W kazdym punkcie horyZontu ProSNOZY .......eeeccveeeeeiiieeeciieeeecire e eete e e stae e e ertta e e eeaaee e stbeeeenstaeeeeananas 19
Tabela 2.7. Prawdopodobienistwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych nominalnych ponizej
minimum sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy ........cccecceeeevveeeeiciveececieeesciveeenns 20
Tabela 2.8. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych nominalnych ponizej
maksimum Sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy.......ccccceecveeeeiciveeccirieeesinveeenns 21
Tabela 2.9. Prawdopodobienstwa realizacji dynamik wartosci analizowanych zmiennych nominalnych ponizej
wartosci przecietnej Sciezki bazowej, wyznaczone w kazdym punkcie horyzontu prognozy .........ccccceeeevveeenneen. 22
Tabela 2.10. Wartosci sciezek centralnych prognoz dla analizowanych zmiennych nominalnych oraz btedy ex ante

Tabela 2.11. Prawdopodobienstwa zwigzane z analizg trendéw rozwojowych w przypadku produkcji
przemystowe] i SPrzedazy detaliCZNe] .....cc.uuviiiii i e e e e e e e e et r e e e e e e eennnraes 23

Tabela 3.1. Wspdtczynniki korelacji pomiedzy cyklami odchylen analizowanych zmiennych a opdznionym lub

wyprzedzonym cyklem odchylen produkcji 0g6tem (A=5500) .......ccceevrieiieeiriieiieeire e e e esree e saeesare e sae e 31
Tabela 3.2. Prawdopodobienstwo ujemnych wartosci produkcji przemystowej r/r dla poszczegdlnych miesiecy
To] (= U T e} 4 1 Vo Y 2 PSR 33
Tabela 3.3. Prawdopodobienstwa zwigzane z analizg trwatosci trenddw prognostycznych ...........cccveeeevieeennns 34
Tabela 3.4. Wspotczynniki korelacji pomiedzy cyklami odchylen analizowanych zmiennych sprzedazy detalicznej
a opdznionym lub wyprzedzonym cyklem odchylen produkcji ogdtem (A=5500) .......cccccevrreeeiieeeriiieeeeieee e, 72
Tabela 3.5. Prawdopodobieristwo spadku wartos$ci sprzedazy detalicznej r/r dla poszczegdlnych miesiecy okresu
[T e =43 T0 ¥ AV AP PPPPPTPPPRt 73
Tabela 3.6. Prawdopodobienstwa zwigzane z analizg trwatosci trenddw prognostycznych .......ccccoocveeveviiieeenns 74
Tabela 3.7. Wspdtczynniki korelacji pomiedzy cyklami odchylen analizowanych zmiennych dotyczacych
budownictwa a opdznionym lub wyprzedzonym cyklem odchylen produkcji ogdétem (A=5 500).........ccceceevuveenne. 93
Tabela 3.8. Prawdopodobienstwo ujemnych wartosci produkcji budowlanej r/r dla poszczegdlnych miesiecy
1o )= U T oY 4 s Vo Y SRR 94
Tabela 3.9. Prawdopodobienstwa zwigzane z analizg trwatosci trenddw prognostycznych ...........ccceeeeevieeennns 94

Tabela 1. Wyrdznione w analizie indeksy produkcji (indeks miesieczny, o statej podstawie: 2015=100
Lo VAT YA 1 1L o A R 99
Tabela 2. Wyrdznione w analizie indeksy PKB i jego sktadowe (indeks kwartalny, o statej podstawie: 2010=100)

Tabela 3. Wyrdznione w analizie zmienne sprzedazy detalicznej (indeks miesieczny, o statej podstawie: 2015=100

(o e VAT VA 1L o A TSR 101
Tabela 4. Wyrdznione w analizie zmienne produkcji budowlanej (indeks miesieczny, o statej podstawie: 2015=100
L VAT YA 11 74 0 TR RS URRIN 102
Tabela 5. Cut-off dla danych uzywanych W analizie .........oouueiiiiii i e e e e aaeees 102

167



